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Informe de los Auditores Independientes

& los sefaras
Dhrectores y Accionisias del
Banca Maciznal de Balivie 5 A

Hemos auditado el estado da siuacion patrimanial que se acompafz de! Fondo de Garantia de
Cradifos de Wiviendz de Inferds Social v Secior Praductive (FOGAVISP - BHB), admirigtrado por el
Barco Macional de Balwviz 2.4, al 31 de diciembre da 2015, v las corraspondientes estados de
ganansias y pardidas, evolutive dal fanda neto, v de fiujo de afectiva. par el pariade cemprendido entre
ol 13 de marze (fecha de nicie de aperacianes) v el 31 de diciembra de 2015, asi como lag nofas 1 a
10 gue ze acompatan. Ezlos estadoes linanciaras v sus corraspondientes nalas son responsabilidad
de la Gerencia Seneral del Bancs y han sido preparados por dicha Gerancia de acuendo con narmas
contables emitidaz por la Auloridad de Superesion del Sizlermna Financiero (ASFIL), descritas en |z nota
2 8 loz estados financiens. Muestra responzabilidad es expresar una cpinidn 220re estos esiadas
financiarss basados &n nuasra auditaria

Electuamas nuestra audilaria de acuerdo con normas de suditoria generalments acepladas en Bolivia
Y son las normas emilidas por |2 Aularidad de SBupernvision da! Sistema Financiero (A2F1), confendas
en la Recopilacion de Marmas para Sarvicias Financieros, refaridas g Audiforiz Exlarna Esas normas
requieran gue olanifiquemas y realicemos la auditoria para abtener una seguridad razorabla acerca
ce 21 s ezlados financiercs estan libres de arroras significalvas, Una auditoriz incluye examingr,
sabre una base de pruebas. la evidencia guse raspalds los mantos ¥ lag revelaciones en 10s estados
fingncierns. Una auditoria también incluye evaluar las normas de contabilidad ulilizadaz v las
estimaciones significativas hechaz por la gerencia, asi coms avaluar la pregentaciin de os estados
fimancierns en su conjunla. Consideramos gue nueslra audiloria pravee una baze razonable para

NUSSIra apiridn.

En rueslra cpinidn, los eslados linancieros antes mancianzdas presentan razonablamenie, an Ddos
sus azpectos sionificativos, la siluacidn patnmonizl v firancera del patnmonio auldnoma Fondo de
Zaranlia de Crédilos de Vivienda de Inlerds Social ¢ Sector Productive (FOSAVIEP = BME)
Adminizlrado por el Banco Macional de Bolivia 5.4, al 31 de diciembre de 2018, o2 resultados de sus
aperacianes, os cambios en 2 evolucidn del forda nets, v sus lujos de electivo, por el periodo
comarendics enlre al 13 de marza (fecha da incio de aperaciones) ¥ al 31 da dziembre de 2013, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Auloridad de Superasidn del Siztema Financisro
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BANCO NAZIORAL DE BOLIVIA 5 A
ESTADD DE SITUASION PATRIMONIAL
FOMDBD DE GARAKTIA PARA CREDITOS OF VIVIENDA DE INTESES S0CIAL ¥ SECTOR PFRODUICTING (FOGAVIER - BHE]
al 51 DE DCIEMERE OF 20498
tExpranack en Boliviaros)

2015 2018
Mala Hala Hs
ACTIVG GIV0 ¥ FONDG HETE
BAGIT
DESFCORIAILIDSDES G.a 1T 163
INWYEREIOMEE Fbt 183,900 099 Todal Fasien A
Invarsicnns Tamparanas SHTS 187
Produsens Inyamseeas Targeratias - FORDD NETD
Imvarngnes SermansTey FEIAETS Famig du ganntias iy 1 3. FL6TE
Fraductcs Inwersones Farmanenies 103 851
Excacenla del poriaea Irzaac
Tezal Fonde Hete 14073478
Tetal il Activa 14071178 Tetal Fasieo y Fondo Meto 14075152
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BANCO HACIONAL OE BOLALY 5.6
ESTARD DE INGRESDE ¥ GASTOS
FONCO DE GARANTIA PARA CREDITOS DE VIVIENDA DE INTERES SDCIAL Y SECTAR PRODUCTIVD (FOSAVISP - BNR)
FDE EL PERIGDD CAOMPRENDIDD ENTRE EL 13 DE MARZD [FECHA DE INICID DF QFERACIDNES)
¥ EL 31 DE DICIEMSEE OF 2018
{Expracade én Bolwiancs)
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BANC D MACIONAL DE 80LNIA 5.0
ESTADO EVOLUTIVG DEL FORDO NETO
FOMDO DE GARANTIA E‘ﬂ.R.L'u CREDITOS QE VIVIEMDA RE INTERES SOCIAL ¥ SECTOR FRODUSTIWG (FOGAVISH - BRE)
POR EL PERIOCD COMPRENDICD ENTRE EL 12 OF MARZQD (FECHA DE INICID DE DPEHACIDNES;
¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE Z015
(Exprasads en Bodivizios|

TOTAL

FOMDS SUPERAVIT O FONDD

DE GARANTLAS CEFIZIT HETO

B Hs [2
Salgoeal 13 de marze o 2315 13700578 - 1L 500ETE
Sazedanle Molo ce Periado 72208 ITE 294
~nsaliedes Acemulacos 3 =

Zeldas 2l 31 de diciembre die 2045 13.700.87H A7 2. 204 14073173
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BAMCO MACIONAL DE BOLNA B4
ESTADD DE FLUJD DE EFECTIVO
FOMDD O GARANTIA PARA CRECITOS DE YIVIENDA DF INTERES 50CIAL ¥ SECTOR PRODUCTIVG [FOGAVISP - BHNE)
20R EL PERICDO COMPRENDIDG EMTRE EL 13 DE MARZD (FECHA DE INICIO DE QPERACIONES)
¥ EL 31 DE DIGIEMBRE DE 201%
'Exzvagado en Bobwanosh

2014
22 Gy
FLLULID DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OFERACION
Exceorin dil Ponodn 372284
AT3 294
Flujo Mota ariginads an Actividades de Opecacidn 32294
FLLUO DE FONDOS EH ACTIVIDADES DE FINANCIARMIENTO
Cardlituadn del Fondz 13 700673
13700
Fluje Hete originada en Aclividades de Finansianiento 13.T00.87E
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Yersrmienlo Inversiares Termparanas b gl B
Adrussan de Inversiones Temporanas (13,945,730}
Adguisicidn de fnversiones Pormanenies (5684271}
Froducics Davwengacas por Cobear [24&.320)
Ingrosos por pegn dn cupan 155 700
Rerdimeentas Sandas de lnversion 1218 52T
Comisanes B3 A6
Flujo Neto asignade en Actividades de Invarslan 113000 CDF)
incramenta (disminesian) neteda) de pfectiva y cquivalonbas de efecliva 173163
Efectiva y equivalantes de efoctiva al inicio del periods T
173,163

Eleetive ¢ eguivalenles di electiva al ciorre dol perigda
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BANCO NACIOMNAL DE BOLIVIA S A,
FONDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL
¥ SECTOR PRODUCTIVO (FOGAVISF-EBNEB)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL PERIODO COMPRENDIDD ENTRE EL 13 DE MARZO ¥ EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

NOTA 1 - NATURALEZA ¥ ACTIVIDADES DEL FONDO DE GARANTIAS

La Constijucion Paolitica del Estada Flurinaciaonal de Balivia determena gue el Estado regulard el
sislema fingnciers con criterics de igualdad de oportunidades, solidaridac, disinoucion y redsinbucion
equilativa. cefinicidn a través de la cual, la Ley de Servicios Financieras eglablece que los senvicios
financierss deben curnplir Iz funcian social de cantribuic al logro de los abjetives da desarolla nlegral
para el wvir ben, elminar la pooreza v la exclusian socigl v econamica de la pablacidn, facilitando el
acceso universal a todos sus servicios Asimismo, priarizard [z demanda ce servicios financieros da
lag seclares de micro ¥y peguefa empresa, arleganla, comercio, SEMVICIOS, Organizacionos

camunitarias v cooperativas de produccisn

En esle santido. conforme establece el Decreto Suprermo N° 2137, gl Banca Macional ce Boliwa 5.4
destindg &l &% del monts de sus ulilidades nelzs corespondientes a la gestign 204 para la
consfitucion del Fondo de Garanlia de Crédilos de Vivienda de Interds Sacial y para el Seclar

Froductvo (FOGAVISP-BNE).

El mania d= conshtuoian del Foando fug determmada en base a los esiados fingnoigros del Banco
Magianal de Balivia 8.4, al cierre de la gestidn 2014 con Dictaman de Audifaria Extarna, an los 30

dizgs posteriores a lz gprobacian da 1z Juntz Ordinaria de Accionislas.

El garcicio linanciers del Fondo toma penodos anuales, que tienen por imces el U7 de enars ¥
finalizan el 31 de diciembre de cada gestian De manerz excapcional. [2 primera gestidn tendra inicio
en Iz fecha de constilucion de ios recursos del Fanda vy cencluird el 31 de diciembre de 2015

Loz recurses gue canstituyen el Fondo estan destinados a garaniizar el monto del fingnclamignio que
suple al apore propio axigido por al Banca a los solcilantos de Crédito de Viviends de Interés Socizl

v Sector Proguctive.

El Fondo podra atorgar coberluras (otales de nesgo crediticio hastz el 20% del Cradila de Vivienda de
Interés Social cuanda el fingnciamienta cubra el valor iotal da la compra de vivienda, pudiendo cubrir
Gnicamanie el companante de capital ¥ no los intereses ni ningun atro concepls. Asimisma, podra
clorgar eoberturas hasta el 50% de |3 operacitn crediticia para el Sector Preductivo, pudiends cubrir
unicamente gl componente da capital ¥ na los intereges ni ningdn ofre concepto

lL.a garantiz otorgada por el Fondo tendré wigenciz hasta of moments en gue el presiatario hubiera
alcanzado a amortizar el crédito en la proporcion de dicha garaniia. A parlir de ese maomento, |a
garantia cesard de manera aulomatica, salvo gue se notifique expresamente una damaorg del
prestatzre u afra siluacion gue expliqua la permanencia de la garaniia

Se podrd destinar hasta el 100% del totel de os recursos del Fondo a gargntizar creditos da Vivienda

oe Inlerés Sacial

° 19408
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BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A.
FOMDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL
¥ SECTOR PRODUCTIVO (FOGAVISP-BNB)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL PERIODC COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE MARZO Y EL 31 DE CIEMERE DE 2015

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Eases de preparacion de los estadoes financierss

Loz presentes estados financieras han sido preparados a valeres histgricos de acuerda oon normas
contables emifidazs por la Auloridad de Supenvision del Sistema Finenciero {(ASF1), las cugles son
coincidentes en todos los especios significatives con las normas de contabilidad generalmenta
aceptadas en Bolivia, sxcepto por el recanocimiente del ajuste integral d2 estados financeros |gjuste

poar inflacitn).

Los Bienss del Fando que el Banco Nacional de Bolivia S.A., como Administrador, recibe o recibira en
virtbd al contrato de Administracion suscrito s maniienen separados ce o5 aciives propios del
misma, gsi come de afrps aclivos oue el Banco haya recibedo o reciba en virlud de la celebracién de
cuaglquier olra conlrato de administracion o de fideicomiso, manleniendo registros confanlss

independientes,
Criterios de valuacion

Fondo Meto

Como se indica en lz Motz 2.1 znterigr, los presentes aslados financieros al 31 de dicigmbre de 20105
no reconccen los efecles de la inflacion, en aplicacion de nomas contzbles establocidas por la
Auteridad de Supervisién del Sistema Financiere (ASFI) en gl Manual de Cuentas para Entidades

Financieras.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Las estedos financieras ¥ sus nolas s han elaborado conforme a2 disposiciones eslablecidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Fingnciero, en casa de existr siluacienes no previstas par

dichas disposiciones. ss aplican Principios de Cenfabilidac Generalments Aceptados an Baolivia v
MNormas Internacionales de Contabilidad {NIIF/NIC), optanda por |z zlternativa mas conzenvadora

Inversicnes temporarias ¥ permanentes

Las inversiones financieras son clagificadas v contabilizadas, como lemparanas o Como permanenias,
dependienda del plazo residual y de la infencionalidad al mamanto de adquinr cada inversion,

La intencionalidad estd relacionada con la decisidn de negociar lag inversiones antes de su
vencimiento en el mercade secundarna a de mantenerlag dentre del ponafolic hasta su vencimianto,
en relacian & sus escenanas de stress v log probables requerimisntas de liguidez. Los criterios
relacionadas conla intencionalidad son los siguisntes:

Plazo: Preferentementa se considera permanentas las inversiones de mayor plazo
Tasa: Las inversiones de mayor rendimianto son preferibles para mantener hasta su vencimianto.

Realizacion: Que las inversionos puedan ¢ no realizarse 2n un plaza na mayor & 30 dias

! 9905
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BANCO NACIOMAL DE BOLIVIA S.A.
FONDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL
¥ SECTOR PRODUCTIVO (FOGAVISP-ENBE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIQDO COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE MARZO ¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

dj Inversiones Temporarias

Incluyan todas las inversiones qua pusden ser converlicas en disponibilidades en un plaza ng mayor
2 lreinta (30} dias desde & lecha de emisién o de su adguisicién, adouinidas con iz intencion de
obtenar una adecuada rentabilidac de los excedantas larmporales da liguidez.

Las inversiones fempararias se valdan segln su origan, de la siguients manara.

Los deptsitos en offes entidades financieras supervisadzs por la Autoncad de Supervision del
Sisterna Financisro (ASFD, se vallan al monto ariginal cel depdsits aciualizado mas los produclas

firgnciercs pendienles de cobro

Las inversionss an tllulos de deuds y en enlidades financieras dal pais, se valian al coslo dg
adquisicitn aclualizado mas los productos financiercs pendienias de cobro

Las invarsiones en Fondos de Inversion, se valtan al valor de iz cuata de paricipacion. determinada
o informada por el administrador del fondo de inversidn

Inwversiones Fenmanentes

El Fondo registra en este fubro todas lgs invarsiones gue na san de facil converthiidad en
dispanibilidades o, siends de facil iquidacian, se manifieste la intencian de mantanerlas par mas de i
anos o hasta su vancimianto.

Asimisma, el Fonda registra lss inversiones permanentes bajo los criterios de veluacion de las
inversiones tempararigs, establecides en el Manual de Cuenlas para Enfidades Finanieras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Al 31 da diciembre de 2015 no han exslido cambios &n 1z polilicas, praclicas conlables yio
estimaciones contzbles

NOTA 4 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo de Garantia para Crédites de Vivierda de Interés Social y Seclor
Froductve (FOSAYVISP-ENB), no mantiene operaciones con paries relacionadss

NOTA 5 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

A1 31 d= diciembre de 2015, &l Fondo de Garantia para Créditas de Vivienda de Interés Social y Sector
Productive (FOGAVISP-BNB), no mantiens operaciones en monada axiranjera.

s 9914
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BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 5.4,
FONDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL
¥ SECTOR PRODUCTIVO {(FOGAVISP-BNE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL PERIODOD COMERENDIDG ENTRE EL 13 DE MARZO ¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 6§ - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Disponibilidades

Las disponiblidades del Fondo de Garanlia para Credilos de Vivienda de Interés Social y Sectar
Productiva (FOGAVISP-BNE], son adiministradas en wna cuenta de zhorro operatva @n el Banca

Racional de Balivia 5 A

La compasicsn del grupe dispanibildades, al 31 de dicembre g 2015, e5 |2 21 vients

2015
Bancos Bs
Caja de Ahorros N* 150-1855258 _ 173163
173463
Inversiones
La composician de las inversiones, &l 31 delembre de 2015 esla siguients:
2015
Bs
Inversiones Temporarias
Fondos de Inversian
A Medida (BISA SAFT) RO7.A75
Interés < [Fortaleza SAFD BOS. 325
Cradilandn Bolivianos {Cradifondo SAF) 509,145
Dportuno (BMB SAFT) R05, 251
Cradifondo + Rendimisnto (Credifonco SAFT 512 687
Cracer Bolivianos { SaF1 Mercantil Santa Cruz) G0 B30
B14. 350

En Accion (BNE SAFI)
Opcion (BRNE SAF) 209,331

Superior (SAF Mercantil Santa Cruz) 204 128
Lltra {B15A SAFI) 511.788
Krravalor [SAF] Lnian) 59,063
Activo Unidn [SAF] Linicn) 514,044
Fartaleza Potencia [Ferlaleza SAFI) 518026
Total Inversiones Temporarias £.B76 152

Inversiones Permanentes
DPF Banco Nacional de Bolivia 5 A 2.500 000
TOYOSA 5.4, 2717 043
SOFIASA 2.5H5. 833
7.913.876

Tatal Inversionas Permanentes

9003
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BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A.

FONDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL

¥ SECTOR PRODUCTIVO (FOGAVISP-BNE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO COMPRENDIDD ENTRE EL 13 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

Prod Dev por Cobrar Inversiones Ent. Fin dal Pais
Prad Dewv por Cobrar Inversiones Otras Enl. Mo Fin del Pais

Total Productos Devengados por Cobrar Inversiones

Todal Inverslones

Ingresos Financieros
La composicion del grups, al 31 de diciembre de 2013, es 13 siguienta

Randimients Dispenibilidzdes
Randimignla Invergionss en Raporto

Rendimienla Inversiones en Fondos de Invarsian

Rendimienla Inversianes en Entidades Financieras Pals
Randimients Inversianes en Otras Entidades Financieras Fais

Tetal Ingreso Financiero

Gastos Operativos
La compasicion del grupa, al 31 de diciembra ds 2015, es la siguients

Cormisiones Bursatilas por Adrmimstracidn Fondos de Invarsian
Comisianes por Transferencias

Total Gastos Qperativos

NOTA 7 — CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS - GARANTIAS

2015
B=

BOY1G
48,252

108,581
13.900.009

2015
Bs

296
7.988
218.527
E0.719
177318

465,656

015
Bs
75715
17.847
93.562

Al 31 de diclembre de 2015, & Banes Nacional de Bolivia ha otorgada 276 Créditos de Vivienda de
Interés Social, coberturadas con recursos del Fondo de Garantia para Créditos de Vivienda Social y

Sector Productive (FOGAVISP-BNE], segun el detalle descrito & continuacion

Garantias Otorgadas y Desembolsadas

Cantidad de
Operaciones Importa Desembelsado
Bs
278 134 010470
10

Irmporte de Garaniias
CHorgadas

B
230287156

10072
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BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A.
FONDO DE GARANTIA PARA CREDITO DE VIVIENDA SOCIAL
¥ SECTOR PRODUGTIVO (FOGAVISP-BNE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 13 DE MARZO ¥ EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

WOTA 8 — FONDO NETO

De acusrdan con in esiablecido en el Decrata Suepremo N°2137, el Banco Macionzl de Bolivia
5.A. mediants Junta General Ordinaria de Accionislas, celsbrada el 28 de enero de 2015,
constituyd el Fondo de Garantia de Créditos d= Vivienda de Interes Social y para &l Seclor
Productive (FOGAVISE — BNBY, por Bs13.700.878, equivalentes al 6% del maonto de sus

uiilidades nefas corespondientes a la gastian 2014

En fecha 00 de marzo de 2015, se suscnbid el contrato de fidsicomise entre el Ministerio de
Economia v Finanzas Piblicas y e Banco Macional de Bolwa S.A., por un plazo indsfinido
mediante el cual se delega &l Banco (2 administracién del Fondo de Garantia,

NOTA 9 - CONTINGENCIAS

La entidzd administradara declara que no existe en el Fondo de Garantia para Créditos de Vivienda
de Intergs v Secior Productive (FOGAVISP — BNE), contingencias probablas de ninguna naturaleza,

NOTA 10 — HECHOS POSTERIORES

Con posteriaridad al 31 de diciembre de 2015, no se han producido hechos o circunstancias gue
afecten en forma significativa los presentes estados financieras,
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