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Opinién Las notas 1a 17 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Hemos auditado los estados financieros de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, (*la Sociedad), que comprenden el balance generalat 31 de diciembre de 2022, los estados de ganancias
y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al efercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, a situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias
del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinidn

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolvia y con el Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la

Autoridad de Supervisién el Sistema Financiero (ASFI) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién la auditoria

de fos estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales

de Etica para Contadores (Cdigo IESBA, por sus silas en inglés) Junto con s equerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de Los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés
de ética de con esos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

/A

Artu ro Bedoya‘ S.

Pérrafo de énfasis - Base contable de propdsito especifico Mario Patifio S. Fernando Bedoya A. Laura Mamani D.

Liamamos la atencién sobre la nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacidn y presentacién de los estados financieros de propésito especifico, de cuales han . P Contador General
sido preparados para permitir a a Sociedad cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para Presidente del Directorio Gerente General Sindico
otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
Cuestiones clave de auditoria
Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditorfa de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y No expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones. NG
Valuacién de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda I\
Ver notas 2.3 b) y 4 b) de los estados financieros
Cuestion clave de auditoria Cémo se abords la cuestién clave en nuestra auditorfa ™\
Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda constituyen uno de los Nuestros procedimientos de auditoria efectuado entre otros incluyeron los siguientes: BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
principales activos de la Socledad; estas inversiones estén sujetas a requisitos minimos de + Comprendimos la "Metodologfa de Valoracién contenida en la Recopilacién de Normas parte ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad debe cumplir con lo el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF) POR LOS E T 0S EL 31 DE DIC DE 2022 Y 2021
establecido en la “Metodologia de Valoracién" contenida en la Recopilacién de Normas para el + Evaluamos el disefio, implementacién efectividad de los controles interno relevantes, sobre
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF), que el proceso de valuacién de las inversiones.
deline los procedimientos especificos de valoracion para cada tpo de titulo. + Comprobamos la adecuada valoracién de las inversiones al cerre del jercicio, incluyendo a
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su jento con las di én contable de acuerdo con Ia Metodologia de Valoracién, y con lo establecido en Nota 2022 2021
y contables, consideramos la valuacién de estas inversiones como un asunto importante, en la el Manual Unico de Cuentas emitido por la ASFI.
cual se concentrd nuestra auditoria de los estados financieros. + Obtuvimos una muestra de bolstas de compra y venta de inversiones e inspeccionamos s
respaldo documentario, asi como sus condiciones de operacién. Bs Bs
+ Probamos la razonabilidad de la marcacién y su registro contable para una muestra de
fitulos valores que conforman el portafolo de inversiones. - ! Ingresos operacionales 4.k) 34.707.450 31.010.644
+ Efectuamos confirmacién externa de saldos de las inversiones y procedimientos alternativo
de auditoria para aquellos casos en donde no recibimos respuestas.
« Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites de inversion i Gastos operacionales 4.k) (1.582.040) (1.5694.821)
establecidos en la Politica de Inversign.
+ Evaluamos que la presentacin y revelacion de las inversiones en (os estados financieros Margen operativo 33125.410 20.415.823
¥ sus notas respectivas, estén de acuerdo con las disposiciones contables emitidas por la
ASFL.
Ingresos financieros 4.1) 2.223.957 2.072.780
Sistemas de Tecnologia de Informacion Gastos financieros 4.1) (1.672) (1.002.368)
Cuestion clave de auditoria C6mo se abords la cuestidn clave en nuestra auditoria Margen financiero 2.212.285 1.070.412
La Sociedad utilza aplicaciones informiticas para el de sus fones, por lo Nuestros procedimientos de auditoria efectuados con la asistencia de especialistas de Margen operativo y financiero 35.337.695 30.486.235
que, el iesgo inherente en los procesos de tecnologia de informacidn (T), el funcionamiento tecnologia de informacién (TI), incluyeron entre otros, os siguientes:
de las a de funciones, la de datos entre - Obtuimos entendimiento de las politcas procedimientos y controles de las dreas - B
diferentes aplicaciones y la seguridad de la informacion, son esenciales para garantizar el de Tecnologia de 6n (TI) por la Sociedad. Gastos de administracion 4.m) (9.600.652) (8.744.909)
correcto procesamiento intego y exacto de la informacién financiera para la preparacin de + Probamos el cumplimiento por parte de Ia Sociedad con el “Reglamento para la Gestién de
estados financieros; por to tanto, fa evaluacién del ambiente de T, ha sido considerada como Seguridad de Informacién" emitida por la ASFI. Resultado operacional 25.737.043 21741.326
una cuestion clave, en la cual se concentrd nuestra auditoria. + Probamos el disefio de los controles relacionados con la integridad y exactitud de los
estados financieros, en las aplicaciones informéticas y bases de datos que tienen incidencia .
directa en nuestro alcance de auditorfa. Ingresos no operacionales 117.518 155.416
\ Gastos no operacionales (6.625) (5.318)
Margen no operacional 110.893 150.098
Responsabilidades de (a Administracidn de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados financieros Resultad de dif nd bi . deval 5,847 1801424
La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de lo estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del esultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5.847.936 -891.
Sistema Financiero (ASF), y del control interno que la Administracién de la Sociedad considere necesario para permitir 2 preparacign de estados financieros libres de incorreccién materia ya sea por fraude o erfor.
En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.241 1024
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencin de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor %) (190)
Los responsables del gobiero de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera de la Sociedad.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto 2.234 834
\JI! P y
ivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de incorreccidn material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya
. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara utilidad antes de impuestos 25.850.170 21.892.258

una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido, a fraude o error y se consideran materiales i, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. .

o d . . o . . ) . ) Impuestos sobre las utilidades de las empresas (12.686.015) (10.436.225)
Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

Utilidad neta del ejercicio 13.164.155 11.456.033

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos
¥ obtenemos evidencia de auitria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. L riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resulante de
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intenci erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el in de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

6n de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utilizacidn, por parte de la administracién de la Sociedad, de principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida concluimos
sobre i existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones: que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en

fento. Si concluimos que existe una incerti material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre (2 correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de, que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la adecuado de las politicas contables aplicadas, la ilidad de las contables y la revelada por la

Las notas 1 a 17 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

A

Arturo Bedoya( S.
Presidente del Directorio

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si os estados financieros las
de un modo que logre una presentacién razonable.

y eventos

de auditoria

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la idad de los
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno; que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

ylos hallazgos

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedzd, una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos aplcables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra i y,en'su caso, las

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron més relevantes en la auditoria de los estados financieros
del ferciio actualy que son, en consecuencia, las cuestiones clave e audioria Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria 2 menos que as disposiciones legales o reglamentarias profiban
revelar la cuestién o, en poco frecuentes, que una cuestién no se deberia comunicar en nuestra informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

)
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Fernando Bedoya A.
Sindico

Laura Mamani D.
Contador General

Mario Patifio S.

KPMG SRL.
Gerente General

La Paz, 12 de enero de 2023




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

AAJUSTES AL PATRIMONIO
AJUSTE AJUSTE
ALCAPITAL  DERESERVAS _TOTAL

CAPITAL
SOCIAL
Bs Bs Bs Bs Bs

RESERVA

Saldos al 1° de enero
de 2021

Distribucion de
dividendos, dispuesta
por la Junta General
Ordinaria de
Accionistas, celebrada
el 5 de febrero de 2021 - - - - -
Utilidad neta del

ejercicio terminado

el 31 de diciembre

de 2021 - - - - -

3.360.000 468.433 273939 742372 1.953.991

Saldos al 31de
diciembre de 2021
Distribucion de
dividendos, dispuesta
por la Junta General
Ordinaria de
Accionistas, celebrada
€l 26 de enero

de 2022 - - - - -
Utilidad neta del

ejercicio terminado

el 31 de diciembre

de 2022 - - - - -

3.360.000 468.433 273.939  742.372  1.953.991

Saldos al 31 de
diciembre de 2022

468.433

Las notas 1a 17 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.
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RESULTADOS

17.080.265

(17.080.265)

11.456.033

1.456.033

(11456.033)

13164155

13,

Arturo Bedoya S.
Presidente del Directorio

< D
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Mario Patifio S.
Gerente General

Fernando Bedoya A.
Sindico

Laura Mamani D.
Contador General

23136.628

(17.080.265)

11.456.033

17512.396

(11456.033)

13.164.165

~

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS T 0S EL 31 DE

DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Las notas 1a 17 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

UL

-

Nota 2022
Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 1316455
Partidas que han afectado el resultado neto del gjercicio, que no han
generado movimientos de fondos:

Provisiones para beneficios sociales 4j) 292134

Provisiones para impuestos a las utilidades 4j) 12.686.083

Depreciaciones y amortizaciones 4f)4.g) 4h) 56.843
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 26199.215
Impuestos pagados en el gjercicio, devengados en ejercicios anteriores  4.fi) (10.954.576)
(Incremento) disminucion neta de activos:

Impuestos por recuperar 4d) 379.367

Documentos y cuentas pendientes de cobro -

Otros activos 4h) 6.912
(Disminucion) neta de pasivos:

Provisiones 4j) (90:13)
Flujo neto originado en actividades de operacion 15.540.805
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento ion) en financiacion y obli por
intermediacion:

Obligaciones por financiamiento a corto plazo -
(Incremento) disminucion en actividad de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4b) 2049489

Inversiones en operaciones de reporto -

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho

patrimonial 40) 3.316
Flujo neto originado (aplicado) en actividades de intermediacion 2.052.805
FLUJO DE FONDO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuenta de accionistas - aportantes:

Pago de dividendos (11.456.033
Flujo neto (aplicado) en actividades de financiamiento (11.456.033)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) disminucion neto en:

Inversiones permanentes 48) 38825

Activo fijo 4f) 11.809

Documentos por cobrar largo plazo -

Activo intangible 48)

Flujo neto originado (aplicado) en actividades de inversion 50.634
Incremento de fondos durante el jercicio 6188211
Disponible al inicio del ejercicio 25572977
Disponible al cierre del ejercicio 31761188

[ Arturo Bedt!ya S.
Presidente del Directorio

>
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\

Mario Patifio S.
Gerente General

Fernando Bedoya A.
Sindico

Laura Mamani D.
Contador General

2021
Bs

11456.033

243255
Nn731772
86.853
23516.913
(5158.352)

63.746
15.514.689
(12535)

(119.140)

33.805.321

(15.514.689)

(2156.791)
15.563199

(32

2:108.313)

(17.080.265)
17.080.265)

21828
(104.425)
500

1

(82.096)
14.534.647
11.038.330
25572977

NOTA 1 — CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

a)

b)

a)

b)

d)

e)

8

Organizacion de la Sociedad

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley de
Valores” del 31 de marzo de 1998 y la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras, emitida mediante Resolucion Administrativa N° SPVS-
IV-N° 421 del 13 de agosto de 2004, se constituy6é Nacional Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A. mediante Escritura Publica del 3 de abril de 2000,
aprobada por la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por
Acciones de Bolivia con matricula N° 7-48123-1 del 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
mediante Resolucion Administrativa SPVS-I1V-N° 242, autorizé el funcionamiento y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordé y resolvio
por unanimidad modificar la denominacion de la Sociedad a BNB SAFI S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, a través de la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N21099 de
fecha 1° de diciembre de 2005, aprobé dicha modificacion, registrada en la Direccion
General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia con el N°
13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duraciéon de noventay
nueve afios a partir de su inscripcion en la Direccién General de Registro de Comercio
y Sociedades por Acciones de Bolivia (actualmente Fundempresa).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de
la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad
presenta un total de 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de
servicios de administracion de Fondos de Inversion.

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad

BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion tiene a su cargo la
administracion de siete fondos de inversion cuya denominacion y caracteristicas se
describen a continuacion:

EFECTIVO FONDO DE INVERSION CORTO PLAZO es un fondo de inversion abierto de
Renta Mixta, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion. EL mismo fue creado en junio de 1997, siendo uno de los primeros
Fondos de Inversion del Estado Plurinacional de Bolivia, bajo la denominacién
de NACIONAL FONDO COMUN DE VALORES. A partir del 1° de julio de 2000, se
cambié la denominacién a EFECTIVO FONDO DE INVERSION, cuya autorizacién de
funcionamiento fue emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI1), mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N°242 de fecha 9 de junio de
2000 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el niumero SPVS-IV-FIA-
EFE-003/2000.

PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO es un fondo de inversién abierto
de Renta Fija, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién, cuenta con autorizacién de funcionamiento emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-1V-N°247 de fecha 13 de junio de 2000 e inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con el numero SPVS-IV-FIA-PBC-004/2000.

El Fondo fue originalmente creado por Fondos Bancruz S.A., Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion del Banco Santa Cruz S.A.

En fecha 28 de mayo de 2001, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°221,
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizé la transferencia
voluntaria del Portafolio Bancruz Fondo Inversién, administrado por Fondos
Bancruz S.A., a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion a BNB SAFI S.A.
Posteriormente, esta misma Autoridad autorizd el cambio del denominativo del
Fondo a Portafolio Fondo de Inversion. En este sentido BNB SAFI S.A. inici6 sus
labores de administrador de Portafolio Fondo de Inversion a partir del 1° de julio de
2001.

OPORTUNO FONDO DE INVERSION CORTO PLAZO es un fondo de inversién abierto de
Renta Fija, que invierte principalmente en activos en moneda nacional de renta fija,
administrado por BNB SAF| S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.
Este Fondo cuenta con autorizacion de funcionamiento emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1), mediante Resolucion Administrativa SPVS-
IV-N° 314 de fecha 29 de junio de 2004 y esta inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con el numero SPVS-IV-FIA-OFI-016/2004.

OPCION FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO es un fondo de inversién abierto de
Renta Fija, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion cuyo objetivo esta dirigido a la inversién en valores de renta fija con arreglo
al principio de distribucion de riesgos, que permite hacer compatible la liquidez,
seguridad y rentabilidad del capital. En fecha 21 de febrero de 2008, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa
SPVS-1V-N2157 resuelve autorizar su funcionamiento e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores con el Nimero de Registro SPVS-1V-FIA-OPU-024/2008.

En fecha 28 de julio de 2011, mediante Resolucion Administrativa ASFI-N° 576/2011,
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizé el cambio de
denominacion de Opcion UFV Fondo de Inversion Mediano Plazo a Opcién Fondo de
Inversién Mediano Plazo.

EN ACCION FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO es un fondo de inversién abierto,
administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.
Este Fondo inicié sus actividades en fecha 3 de octubre de 2011, cuenta con la
autorizacion de funcionamiento emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFl), mediante Resolucion Administrativa ASFI N2 642/2011 de fecha 12
de septiembre de 2011 y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el
nUmero ASFI/DSV-FIA-EAF-001/2011.

“En Accién Fondo de Inversién Mediano Plazo” tiene como objetivo principal constituir
una cartera de valores principalmente de renta variable en moneda nacional y
monedas extranjeras, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que permite
hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital. Sin embargo, para mitigar el
riesgo de liquidez, el FONDO también mantiene inversiones en instrumentos de renta
fija.

GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO es un fondo de inversién cerrado,
administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.
Este Fondo inicid sus actividades en fecha 22 de abril de 2016, cuenta con la
autorizacion de funcionamiento emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI N2 245/2016 de fecha 11
de abril de 2016 y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero
ASFI/DSVSC-FIC-GFC-001/2016.

"Global Fondo de Inversion Cerrado" tiene por objeto principal constituir una cartera
de inversiones en valores de Oferta Publica de renta fija en el mercado nacional,
tanto en Moneda Nacional como en cualquier Moneda Extranjera y una cartera
de inversiones en valores de Oferta Publica de renta fija y variable en el Mercado
Extranjero en cualquier Moneda Extranjera, con arreglo al principio de distribucion
de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital.

El plazo de duracién del FONDO es de 4.320 dias (12 afios, base 360 dias) calendario,
computables a partir de la fecha de inicio de operaciones de este.

FUTURO ASEGURADO FONDO DE INVERSION es un fondo de inversién abierto de
largo plazo, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion. Este Fondo inicié actividades en fecha 23 de septiembre de 2016, cuenta
con la autorizacién de funcionamiento emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI N°1071/2015 de
fecha 18 de diciembre de 2015 y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores
con el nimero ASFI/DSV-FIA-FFA-001/2015.

“Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo” tiene como objetivo
principal constituir una cartera de valores principalmente de renta fija en monedas
extranjeras y moneda nacional, emitidos por emisores nacionales y extranjeros,
con mayor preponderancia en inversiones en renta fija local y en moneda nacional,
con arreglo al principio de distribucién de riesgos, que permita hacer compatible la
seguridad y rentabilidad del capital.

Los Fondos de Inversidn representan un patrimonio comun auténomo y separado
juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, constituidos a partir de los aportes de personas naturales y juridicas
denominadas participantes o aportantes, con el propdsito de realizar inversiones
en valores de oferta publica, bienes y demas activos determinados por la Ley de
Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas vigentes, por cuenta y riesgo
de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto a los
Fondos se expresa a través de las cuotas de participaciéon emitidas por los mismos.

La Sociedad cuenta con una plataforma de operaciones por internet denominada BNB
SAFI NET+ que permite a los participantes realizar operaciones de compra y rescate
de cuotas de participacion, consulta de saldos y extractos de las operaciones.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa
Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone
en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria
Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizaciéon
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision
y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

M Reglamen N a n Norm
Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para e
Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en
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vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencién de Consultas Normativas de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros y al Reglamento de Notificacion.

Difusion de Normativas y de Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los cuales se establece
los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada
por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de
Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia
las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del
Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con
nti rior R men r i Administr: I Fon

de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia
las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

R men r Registre Dir indi Ej ive mas funcionari
Mediante Circular ASFI/694/2021 de fecha 13 de julio de 2021, ASFI incorpora
el “Reglamento para el Registro de Directores, Sindicos, Ejecutivos y demas
funcionarios”; asimismo, realiza modificaciones al “Reglamento para él envié de y
recepcion de correspondencia” relacionado a la correspondencia enviada a la ASFI
que debe contener, por lo menos, la firma de un personero legal autorizado en el
Médulo de Registro de Funcionarios del Sistema de Registro de Mercado Integrado.
Asimismo, se modifica el Anexo 1 del “Reglamento de Control Interno y Auditores
Internos” referido al seguimiento anual de procesos iniciados, relacionados a la baja
o al hecho posterior a la baja del sujeto de registro.

Mediante Circular ASFI - 695 de fecha 23 de julio 2021 la ASFI incorpora el
“Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa”, a ser contenido
como Capitulo |, en el Titulo Il, Libro 7° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 30 de agosto de 2021. Asimismo, pone
en vigencia las modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores
contenido en el Titulo I, Libro 12 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores.

o] acion g ara it i6 o) of a de la
Recopilacién de Normas para Servicios Financieros e Incorporacién del Reglamento
para el Envio y Recepcion de Correspondencia en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

Mediante Resolucion ASFI/675/2021 de fecha 5 de marzo de 2021, se pone en vigencia
las modificaciones al Reglamento para el Envio y Recepcion de Correspondencia
e implementa el Reglamento para el Envio y Recepcién de Correspondencia en la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Mediante Resolucién ASF1/685/2021 de fecha 17 de mayo de 2021 se aprueba y pone
en vigencia las modificaciones a la Metodologia de Valoracién, contenida en el Anexo
del Titulo I, Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con las normas
contables del Manual Unico de Cuentas, emitido por la Direccién de Supervisién de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales, en
todos los aspectos significativos, son concordantes con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en el Estado Plurinacional de Bolivia, excepto por lo
indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
contables requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan
los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas.
Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

Para la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros la gerencia
define principios, reglas y practicas a través de politicas contables teniendo en
cuenta criterio de prudencia, reconociendo no sélo la forma legal de las operaciones,
sino también considerando su sustancia y realidad financiera, para revelar aspectos
de importancia o cambios de politicas que pudiesen afectar la evaluacion de la
Sociedad.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la Normas de Contabilidad N° 3 emitida por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores 6 Contadores Publicos
de Bolivia, los estados financieros deben ser reexpresados reconociendo el efecto
integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse la variacion de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) como indice de reexpresion.

Al respecto la Resolucién Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 de fecha 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV).

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia
emitié la Resolucion CTNAC N°03/2020 que establece la suspension del ajuste
integral por inflacion de estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.
Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervision
de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacién

Los criterios contables de valuaciéon, mas significativos, aplicados por la Sociedad,
son los siguientes:

Moneda extranjera y
fomento de vivienda (UFV)

con mant 1ito de valor y unidad de

Los activos y pasivos en moneda extranjera (ddlares estadounidenses), moneda
nacional con mantenimiento de valor y las operaciones indexadas en Unidad de
Fomento de Vivienda, se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio
y/o cotizaciones vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en
los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos y Gastos por Diferencia de
Cambio o Mantenimiento de Valor, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (doélares estadounidenses) fueron
convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de cierre. El
tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs.6,86 por USD 1.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo I del Libro
8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun
lo siguiente:

Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor
en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones
con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo
con lo descrito en la “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante
sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios
de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas
de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de
valoracion, luego del ultimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con
lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracién sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma total
de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Codigo de
Valoracién, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las
Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados bursatiles
autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Cédigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo
de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado”.
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Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Histérico de Hechos
de Mercado para un determinado Codigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un codigo de
identificacion Unica (ISIN, CUSIP, etc.) se valua a Precio de Curva, considerando
las condiciones iniciales de Compra y las férmulas de calculo establecidas en la
Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion
Unica (ISIN, CUSIP, etc.) se valla en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores
proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento
Interno para Difusién de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
férmulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida
o bonos cero cupdn se valoran diariamente de acuerdo a su valor econémico,
considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR)
observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las Agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de
supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informaciéon mediante regulacion especifica.

Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo como
el pasivo, al valor del contrato de reporto cuando la Sociedad acttia como reportador, mas
los rendimientos devengados sobre las inversiones en operaciones de reporto.

La prevision por menor valor en Titulos reportados se constituye de igual manera que
las inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial
corresponden a Inversiones en fondos de inversion que estan valuados a su valor neto
de realizacion al cierre de cada ejercicio.

Impuestos por recuperar

El saldo de esta cuenta se constituye en el impuesto sobre las utilidades de las
empresas, generado en cada ejercicio contable, que sera compensado con el impuesto
a las transacciones de la gestion siguiente y estan valuados a su costo de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado estan valuados a su costo de adquisicién y
corresponden a los importes pagados por anticipado por la contratacion de servicios.

Inversiones permanentes
inversiones permanentes estan compuestas por:

Acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., que estan valuadas a su valor patrimonial
proporcional, de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas.

Acciones de la Administradora de Tarjetas de Crédito S.A., que estan valuadas a su
costo de adquisicion, de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas.

Activo fijo
Los activos fijos estan valuados a su costo de adquisicion reexpresados por inflacion
hasta el 31 de diciembre de 2008. La depreciacion es calculada por el método de linea

recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida
util estimada. Dichos bienes, en su conjunto, no superan su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida
util de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Activo intangible

El activo intangible esta compuesto por las licencias de software, las cuales estan
valuadas al costo de adquisicion, menos la correspondiente amortizacion acumulada,
que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util.

Otros activos
otros activos corresponden a:
Bienes diversos

Esta compuesto por la papeleria e impresos, los cuales estan valuados a su valor de costo.
Los mismos son cargados a resultados a medida que se da uso efectivo a estos bienes.

Gastos de organizacion

Registra los gastos de organizacion incurridos en la constitucion de Global Fondo de
Inversion Cerrado y Futuro Asegurado Fondo de Inversion los cuales se valian a su
valor de costo y se amortizan aplicando una tasa del 25% anual, dando cumplimiento
a las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Representa las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas
por la Sociedad por operaciones bursatiles a corto plazo. Las operaciones de compra
en reporto se registran a valor del contrato de reporto actualizado a la fecha de cierre
de cada ejercicio.

Impuestos por pagar

Los impuestos por pagar estan compuestos por las obligaciones directas de la
Sociedad y los saldos como agente de retencion en favor del Servicio de Impuestos
Nacionales.

Provision para indemnizaciones al personal

La provisiéon para indemnizaciones al personal se constituye por el total del pasivo
devengado, al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes,
transcurridos mas de noventa dias de antigiiedad en su empleo, en los casos de retiro
voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la indemnizaciéon equivalente a un
mes de sueldo por afio de servicio y/o equivalente a duodécimas de un sueldo por un
periodo menor a un afio de servicio.

Patrimonio neto

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009
de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, los rubros no monetarios deben registrarse a valores histéricos a partir del
1° de enero de 2009. Por lo tanto, a partir de esa fecha, las cuentas del Patrimonio no
fueron reexpresados por inflacién.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto
en la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de
2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la cual
determina que los rubros no monetarios se registren a valores historicos, por lo que a
partir del 1° de enero de 2009, no fueron reexpresados por inflacion.

Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad de la Sociedad que se
encuentran registrados a su valor nominal.

Patrimonio 6 en racion

Las operaciones correspondientes a los patrimonios auténomos denominados
EFECTIVO Fondo de Inversién Corto Plazo, PORTAFOLIO Fondo de Inversién Mediano
Plazo, OPORTUNO Fondo de Inversién Corto Plazo, OPCION Fondo de Inversién Mediano
Plazo, EN ACCION Fondo de Inversién Mediano Plazo, GLOBAL Fondo de Inversién
Cerrado y FUTURO ASEGURADO Fondo de Inversién Abierto Largo Plazo, administrados
por la Sociedad, son registradas en cuentas de orden a los valores netos al cierre de
cada ejercicio.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por la administracion de
fondos de inversion, los mismos son contabilizados por el método de devengado.
Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a los gastos directos incurridos por servicio de
administracion de fondos de inversion, los cuales son contabilizados por el método de
devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de intereses por
disponibilidades, asi como los ingresos obtenidos por rendimiento en inversiones en valores
representativos de deuda, valores representativos de derecho patrimonial y premios por
operaciones de reporto. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

Gastos financieros
Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacion de titulos a precios

de mercado, asi como pérdidas por ventas de valores bursatiles. Estos gastos son
contabilizados por el método de devengado sobre las operaciones vigentes.

Gastos de administracion
Los gastos administrativos corresponden a remuneraciones al personal, gastos
de comercializacién, depreciacion y desvalorizacién de activos fijos, asi como la

amortizacion de gastos diferidos y otros gastos administrativos, los cuales son
contabilizados por el método de devengado.

x) Ingresos no operacionales

Los ingresos no operacionales corresponden a ingresos obtenidos en el ejercicio
originado por ingresos complementarios a la actividad principal de la Sociedad, y se
registran por el método de devengado.

y) Gastos no operacionales

Los gastos no operacionales corresponden a gastos originados por conceptos
complementarios a la actividad principal de la sociedad, y se registran por el método
de devengado.aa)

z) Resultado del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en
la Resolucion Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, la cual determina que los rubros no monetarios se registren
a valores histéricos, es decir que no fueron reexpresados por inflacion a partir del 1°
de enero de 2009.

aa) Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, en lo que respecta
al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen tributario
establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado vigente) y los Decretos Supremos N2
24051 de 29 de junio de 1995 y N2 29387 del 19 de diciembre de 2007. La tasa de
impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria determinaday es liquidado y pagado en
ejercicios anuales considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones,
hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Alicuota adicional del impuesto a las utilidades

Cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion (SAFls) reguladas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), exceda el seis por ciento (6%), las utilidades
netas imponibles de estas entidades estaran gravadas con una Alicuota Adicional al
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas del veinticinco por ciento (25%).

ab) Img

De acuerdo con la Ley N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, los rescates de
cuotas de participacion en cuentas de Fondos de Inversion constituidos en moneda
extranjera o en moneda nacional con mantenimiento de valor respecto a cualquier
moneda extranjera y con un saldo mayor a USD 2.000 no estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF). Por lo tanto, la Sociedad procede a
la retencion de este impuesto cuya alicuota es del 0,25% hasta el 31 de diciembre
de 2020 y 0,30% a partir del 1° de enero de 2021, aplicado a estas operaciones en
los Fondos de Inversién que administra.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

a las trar es fi ieras

Al 31 de diciembre de 2022, no existieron cambios significativos en las politicas y
practicas contables respecto a la gestion 2021.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBLE
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 31519127  25.325.346
Cuenta corriente en moneda extranjera 2.952 2174
Caja de ahorro en moneda nacional 10.409 10.407
Caja de ahorro en Unidad de Fomento a la Vivienda 167.256 164.793
Otros depositos a la vista moneda extranjera 61.444 70.257
31.761188 25.572.977

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales - 2104.350
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 1138.020 1.083.159
1138.020 3.187.509

c) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO

PATRIMONIAL
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021

Bs Bs

Credifondo Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto -

3.316

d) IMPUESTOS POR RECUPERAR
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Pago del IUE a cuenta del IT MN 1.020.815 1.400.148
1.020.815 1.400.148
e) INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Acciones de la Bolsa Boliviana de Valores 947.874 986.484
Acciones Administradora de Tarjetas de Crédito 1.419 1.634
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La Sociedad es propietaria de nueve acciones ordinarias de la Bolsa Boliviana de
Valores (BBV), y once acciones de Administradora de tarjetas de Crédito (ATC).

f) ACTIVO FIJO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Valores i Di Valores residuales

2022 2021 2022 2021 2022 2021

Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Mobiliario y enseres 365.965 365.965 347.251 332.265 18.714 33.700
Equipos e instalaciones 53.417 71016 48,036 65.929 5.381 5.086
Equipos de computacion 611.249 662.482 489.330 514.934 121.919 147548
Vehiculos 201.840 201.840 201.839 201.839 1 1

Las depreciaciones de bienes de uso cargadas a los resultados de los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanzan a Bs76.212 y Bs57.521, respectivamente.

g) ACTIVO INTANGIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valor actual de programas y licencias de computacion 263.195 263.195
Amortizacion de programas y licencias de computacion (223.056) (194.724)
Aportes y afiliaciones 19.327 19.327
59.466 87.798

Las amortizaciones de programas y licencias cargadas a los resultados de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanzan a Bs28.332 y Bs28.333,
respectivamente.

h) OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Bienes diversos 94.073 100.985
Cargos diferidos (1) 205.940 205.940
Amortizacién Acumulada (205.940) (205.940)
94.073 100.985

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de cargos diferidos esta compuesto por
los gastos de organizacion incurridos en la constituciéon de “Futuro Asegurado Fondo de
Inversion” y “Global Fondo de Inversién Cerrado”, los cuales se valtian a su valor de costo y
se amortizan aplicando una tasa del 25% anual, los mismos que a la fecha se encuentran
totalmente amortizados.

i) IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Retenciones de impuestos por pagar 470788 887.818
Impuestos por pagar con cargo a la entidad (1) 13.880.343 1.731.772

14.351131 1

(1) Los importes mas significativos corresponden al impuesto sobre las utilidades de
las empresas, alicuota adicional del IUE e impuesto al valor agregado, pendientes de
pago.

j) PROVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente

2022 2021
Bs Bs
Provision de obligaciones laborales 1477171 1.275150
Otras provisiones
Tasa de regulacion ASFI 120.050 120.050
1.5697.221 1.395.200
k) INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos operacionales
Ingresos por administracion y custodia de cartera 34.707.450 31.010.644
34.707.450 31.010.644
Gastos operacionales
Gastos por administracion y custodia (1161.438) (1174.667)
Gastos operacionales diversos (420.602) (420.154)
1.582.040) 1.594.821
1) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1.208.113 1.470.235
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 18.901 5.325

Rendimiento por inversiones en derecho patrimonial 426 201

Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 54.861 52.442
Otros ingresos financieros 941.656 544.577
2.223.957 2.072.780

Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles - (1.002.368)
Pérdidas por valoracién de cartera de inversiones (2) -
Otros cargos financieros (1) (11.670) -
(11.672) (1.002.368)

(1) Corresponden a los cargos devengados por concepto de intereses, originados por
obligaciones de financiamiento a corto plazo obtenidos en operaciones de reporto.

m) GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

—2022 2021
Bs Bs
Gastos de personal (5.363.745) (5.040.461)
Gastos de comercializacion (268.242) (204.774)
Depreciacion y desvalorizacion de activo (104.544) (85.853)
Amortizacion de cargos diferidos (332.377) -
Servicios contratados (655.725) (684.968)
Seguros (26.385) (87.507)
Comunicaciones y traslados (182.273) (172.569)
Mantenimiento y reparaciones (9.749) (2.227)
Impuestos (1.204.087) (1.078.320)
Gastos notariales y judiciales MN (92.537) (56.730)
Alquileres (71.618) (71.618)
Energia eléctrica, agua y calefaccion (22.946) (27.928)
Papeleria, Utiles y materiales de servicio (111.739) (163.451)
Suscripciones y afiliaciones (1105) (700)
Multas y sanciones SPVS (actualmente ASFI) (13.592) (12.546)
Tasas de regulacion SPVS (actualmente ASFI) (679.192) (656.880)
Aportes a Otras Entidades (33.199) (32.980)
Gastos por servicio bancarios (299.664) (246.869)
Otras multas y sanciones (1.456) (90)
Diferencia por redondeo de decimales 4) -
Gastos de administracion diversos (126.473) (118.438)
9.600.652 8.744.909

NOTA 5 - CAPITAL SOCIAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado de la Sociedad es de Bs6.720.000
y el capital pagado es de Bs3.360.000 dividido en 33.600 acciones a un valor nominal de
Bs100 cada una.

Asimismo, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Sociedad realizé6 modificaciones que generan variaciones en la estructura del patrimonio
neto, segun el siguiente detalle:

1) LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de enero de 2022, dispuso
distribuir los dividendos a los accionistas por Bs11.456.033 correspondiente a los
resultados acumulados de la gestién 2021

2) LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de febrero de 2021, dispuso
distribuir los dividendos a los accionistas por Bs17.080.265 correspondiente a los
resultados acumulados de la gestion 2020.

El valor patrimonial proporcional de cada accion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de
Bs572,04 y Bs521,20, respectivamente.

NOTA 6 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse
una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas de cada ejercicio
al Fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del Capital Pagado. La reserva legal
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de Bs1.953.991 para ambas fechas y supera el
50% del Capital Pagado.

NOTA 7 - CUENTAS DE REGISTRO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Custodia de valores sin oferta publica de la entidad 77.950 77.950

Custodia de documentos de la entidad (1) 2.111.745.962 3.236.198.520
Otras cuentas de registro 8 8

2111.823.920 3.236.276.478

(1) AL 31 de diciembre de 2022 el saldo se encuentra compuesto por Boletas de Garantia
por USD 4.450.000, que la Sociedad constituy6 a favor de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y Pdlizas de Seguros de la Boliviana Ciacruz de Seguros
y Reaseguros S.A., donde se tiene asegurado a BNB SAFI S.A. por USD 303.381.712 y
otros menores por USD 2.976.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo se encuentra compuesto por Boletas de Garantia
por USD 3.900.000, que la Sociedad constituyo a favor de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y Pdlizas de Seguros de la Boliviana Ciacruz de Seguros
y Reaseguros S.A., donde se tiene asegurado a BNB SAFI S.A. por USD 467.846.079 y
otros menores por USD 2.976.



BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 8 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y UFV

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en
otras monedas (principalmente délares estadounidenses) y Unidades de Fomento de
Vivienda (UFV).

Total Total Total
ME UFV
Bs Bs Bs

ACTIVO
Disponible 64.397 167.255 231652
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 1138.020 - 1138.020
Total activo 1202417 167.255 1.369.672
PASIVO
Provisiones 120.050 - 120.050
Total pasivo 120,050 B 120.050
Posicion neta activa 1.082.367 167.255 1.249.622

Los activos y pasivos en moneda extranjera (doélares estadounidenses) han sido
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y
2021, de Bs6,86 por USD 1, o su equivalente en otras monedas.

Los activos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en Unidades de Fomento de Vivienda fueron
indexados a bolivianos a la cotizacion oficial vigente a esas fechas de UFV 1 por Bs2,40898
y Bs2.37376, respectivamente.

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN, ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION -
PATRIMONIOS AUTONOMOS

Los fondos de inversién “EFECTIVO?, “PORTAFOLIO?, “OPORTUNO” “OPCION”, “EN ACCION?,
“GLOBAL” y “FUTURO ASEGURADO” son productos de inversion ofrecidos por la Sociedad
que permiten, tanto a personas naturales y/o juridicas, participar de un patrimonio
autonomo, el cual es invertido en un conjunto de instrumentos financieros de acuerdo
con una politica preestablecida, orientada a la optimizacion de la rentabilidad de los
valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion. Los criterios contables
de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad para las inversiones de los
Fondos de Inversion administrados se describen en la nota 2.3.

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2022:

EFECTIVO PORTAFOLIO OPORTUNO OPCION EN ACCION
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de
Inversion Inversion Inversion Inversion
Bs. Bs. Bs. Bs. 3
Disponible 122.351.828 63104.898 208.728.661 115164.165 10.623.991
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 135142282 906.386.384 115.769.213  409.690.035  123.649.389
Inversiones en operaciones de reporto 50.242120 319.547 23.596.247 73.448.678 28780160
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial 11.970.458 11.392.939 - - 38.820.745
Documentos y cuentas pendientes de cobro 35.419.235 3116.918 - 1.373.014 22.882
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 355125.923 987120.686 348.094121 599.675.892 201.897.167
Menos:
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 14.823.740 - 23.618.034 72173591 28.822.345
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 35419235 316.916 - 1373.014 -
50.242.975 3116.916 23.618.034 73.546.605 28.822.345
Fondo Neto 304.882.948 984.003.770 324476087  526129.287  173.074.822
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 348.094121 599.675.892 201.897.167

FUTURO

GLOBAL ASEGURADO

Fondo de Fondo de

Inversion Inversion TOTAL

Bs. Bs. Bs.
Disponible 37.606.004 27.993.525 585.573.072
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos
representativs de deuda 738400674 153186884 2582233861
Inversiones en operaciones de reporto - - 179.186.752
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial - - 62184142
Documentos y cuentas pendientes de cobro - 39.932.049
Gastos por anticipado 39.531 - 39.531
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 776.055.209 181180409  _3.449149.407
Menos:
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - - 139.437.710
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - 39.909.165
- - 179.346.875

Fondo Neto 776.055.209 181180409 3.269.802.532
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS T 9 1 9 7

Al 31 de diciembre de 2021:

EFECTIVO PORTAFOLIO OPORTUNO OPCION EN ACCION
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de
Inversion Inversion Inversion Inversion Inversion
Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.
Disponible 95165.249  108.295.899 138.429.390 69.641.224 8.959.953
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 168.603.372  805.648.948 94.339.919 290.515.817 117.089.518
Inversiones en operaciones de reporto 43.876.556 28.702.342 22.313.382 33599183 26.796.633
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial 8.758.494 10.882.213 - - 39.092.200
Documentos y cuentas pendientes de cobro 18.531.838 28.691171 10.242.079 3746124 -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 334935509 982220573 _ 265324770 397502348 _191938.304
Menos:
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 26.371.976 - 12088693  29.898.348 26.822.901
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 18.531.838 28.691171 10.242.079 3746124 -
43.903.814 28.691171 22.330.772 33.644.472 26.822.901
Fondo Neto 291031695 953520402  242.993.998  363.857.876 165115403
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 334.935.509 982.220.573 265.324.770 397.502.348 191.938.304
FUTURO
__GLOBAL  ASEGURADO
Fondo de Fondo de
Inversion Inversion TOTAL
Bs. Bs. Bs.
Disponible 7.754.646 11.756.848 440.003.209
‘r;“;erfs'gn”f:ﬁl;:f:glszlf’d”a‘/“l"'es & nstrumentos T6T610872 18352586 2362161032
Inversiones en operaciones de reporto - 3.746.374 159.034.470
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial - - 58.732.907
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3746124 64.957.336
Gastos por anticipado 39.573 - 39.573
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 775405091 137601932  3.084.928.527
Menos:
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - - 94181918
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - 3746124 64.957.336

Fondo Neto
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

NOTA 10 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han registrado resultados extraordinarios.
NOTA 11 - RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se han efectuado operaciones por las cuales se
hayan reconocido resultados de gestiones anteriores que afecten a los resultados del
ejercicio.

NOTA 12 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen bienes de disponibilidad restringida.

NOTA 13 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen restricciones para la distribucion de
utilidades.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones significativas, ni compromisos que no hayan sido contabilizados, de los
que pudieran resultar contingencias probables para la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Calificacion de Riesgo

Los fondos administrados por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

obtuvieron calificaciones asignadas por la empresa internacional Pacific Credit Rating S.A.
y AESA Ratings, sobre saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, segun el siguiente cuadro:

Calificacién al Calificacion al
31/12/2022 31/12/21
Efectivo Fondo de Inversién Corto Plazo AA2 AA2
Portafolio Fondo de Inversion Mediano Plazo AA2 AR2
Oportuno Fondo de Inversion Corto Plazo AA AA
Opcion Fondo de Inversion Mediano Plazo A A
En Accion Fondo de Inversion Mediano Plazo Al A
Global Fondo de Inversion Cerrado ARA ARA
Futuro Asegurado Fondo de Inversion Largo Plazo A2 "

La calificacion de Riesgo se basa en el analisis de la calidad crediticia promedio y del nivel
de pérdidas esperado asociados a la cartera del portafolio que compone el fondo ajustado
a su duracion promedio histérica.

Adicionalmente, se consideraron como factores para la calificacion el objetivo de inversion
del fondo, la performance histérica respecto al benchmark, la calidad de Administrador en
el ambito local y las condiciones en cuanto a concentracion de inversiones que presenta
el fondo.

NOTA 16 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con partes vinculadas, las
mismas que han originado ingresos y egresos en condiciones similares a las del mercado,
los cuales son reconocidos en cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2022:

Inversion Titllos de Inversion Titulos de

Disponible Renta Fija Renta Variable
Bs Bs Bs
ACTIVOS Y PASIVOS
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5136.577 - -
BNB Valores S.A. - - -
BNB Valores Per(i S.A. SAB - - 1138.020
5.136.577 - 1.138.020
Gastos operativos Ingresos financieros Gastos i iVO!
Bs Bs Bs
INGRESOS Y GASTOS
Banco Nacional de Bolivia S.A. 236.341 41.034 355.699
BNB Valores S.A. 924.020 - 23.634
1.160.361 41.034 379.333

AL 31 de diciembre de 2021:

Inversién Titulos de Inversién Titulos de

Disponible Renta Fija Renta Variable
Bs Bs Bs
ACTIVOS Y PASIVOS
Banco Nacional de Bolivia S.A. 5118.387 - -
BNB Valores S.A. - 2104.350 -
BNB Valores Per(i S.A. SAB - - 1.083.159
5.18.387 2104.350 1.083159
Gastos operativos. Ingresos financieros Gastos istrativo:
Bs Bs Bs
INGRESOS Y GASTOS
Banco Nacional de Bolivia S.A. 228.582 48.033 318.532
BNB Valores S.A. 953180 - 28.766
1181762 48.033 347.298

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros de BNB SAFI S.A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.
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Estado de obtencién del valor cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversién

Notas a los estados financieros

Corto Plazo
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Nota e e
Bs Bs
ACTIVO
Disponible 5 122.351.828 95.165.249
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 135.142.282 168.603.372
Inversiones en operaciones de reporto 7 50.242.120 43.876.556
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8 11.970.458 8.758.494
A L 31 D E D | C | E M B R E D E 2 O 2 2 Y 2 O 21 Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 35.419.235 18.531.838
Total del activo 355.125.923 334.935.509
PASIVO Y PAT NETO
PASIVO
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 14.823.740 25.371.976
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 1 35.419.235 18.531.838
KPMG S.R.L. .
Capitan ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2 of. 204 Total del pasivo 50.242.975 43.903.814
Box 6179 Av Beni, C. Guapomo 2005
Telf. +5912 2442626 Tel. +591 3 3414555 PATRIMONIO NETO
Fax, +591 2 2441952 Fax. +591 33434555
La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 304.882.948 291.031.695
Total del Patrimonio neto 304.882.948 291.031.695
A los sefiores Total del pasivo y patrimonio neto 355.125.923 334.935.509
Accionistas y Directores de
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion CUENTAS DE REGISTRO 4.798.710 3.829.430
Opinién Las notas 1a 20 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Hemos auditado los estados financieros de Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1°
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado B — .
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de Mario Patifio S‘L LauradMamam DVL
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero \ Gerente Genera Contador General
(ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores.
Fundamento de la opinién .
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se E;;:;g’g:ggg&?:&gg“s'o" ABIERTO CORTO PLAZO
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos indepen-
dientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en mgtes);unto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido Not 2022 2021
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion. ota Bs Bs
Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico Gastos operacionales 13 (394.632) (413.217)
Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de propdsito especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la Margen operativo (394.632) (413.217)
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion. Ingresos financieros 12 802.342 1.442.242
Cuestiones clave de auditoria Gastos financieros 12 (35.184) (745.305)
Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros . .
del ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra Margen financiero 767158 696.937
opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones. N . N
P y P P p P Margen operativo y financiero 372.526 283.720
Ingresos no operacionales - -
Valuacién de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros Gastos no operacionales - -
Rendimiento neto del periodo 14 372.526 283.720
Cuestion clave de auditoria Como se abordd la cuestion clave en nuestra auditoria Las notas 1a 20 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y Nuestros procedimientos de auditoria efectuados entre otros
operaciones de reporto, constituyen el principal activo del Fondo; incluyeron los siguientes:
estas inversiones estan sujetas a requisitos minimos de cumplimiento
regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad Administradora « Comprendimos la Metodologia de Valoracion contenida en la
del Fondo debe cumplir con lo establecido en la “Metodologia de Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la
Valoracién” contenida en la Recopilacion de Normas para el Mercado Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Mari = L M iD.
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero « Evaluamos el disefio eimplementacién de los controles internos G arl te G I Cautrad argam 'L
SFI). relevantes del proceso de valuacion de las inversiones. erente General ontador General
+ Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre .
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion de la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI.
estas inversiones como un asunto importante, en la cual se concentré + Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de -
nuestra auditoria de estados financieros. inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi BNB SAF1 S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
como sus condiciones de operacion. EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
* Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable sgLAfgsD:E FLUJO DE EFECTIVO 0S EL 31 DE DE 2022 Y 2021
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio
de inversiones.
« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y N 2022 2021
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en Nota Bs s
donde no recibimos respuestas. - -
* Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites .
de inversion establecidos en la Politica de Inversion. FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 14 2.861.017 2.950.227
o Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de fondos:
bilidades de la Administracién de la d y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo
La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con Rendimientos d 4 brad (19.446) (8.980)
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracién de la Sociedad considere endimientos devengados no cobrados - -
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error. Cargos devengados no pagados 20.302 36.038
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en Fondos . enel ttado neto del e 2.861.873 2.977.485
funcionamiento, revelando, segln corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. - R R .
Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo
. 5 L, L . . Cartera de inversiones bursatiles 8.981 5.876
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo
| Obligaciones por financiamiento corto plazo (36.239) (83.892)
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o L .
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada Incremento (Disminucion) neta de otros activos:
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden .
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones Documentos y cuentas pendientes de cobro (16.887.397) (788.283)
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. .
! qu usuart ! ! Flujo neto en actividades de operacion (14.052.782) 2111186
Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una o
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos Incremento (Disminucion) en financiacion y obligaciones por intermediacién:
de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 16.887.397 788.283
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas o la elusién del control interno. Incremento (Disminucion) en actividad de inversion:
+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo. . - . .
« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 33.461.000 (67.361.926)
Administracion de la Sociedad. . .
« Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la Inversiones en operaciones de reporto (6.355.099) (74.624)
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas . L . .
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial (3.211.964) (5.483.608)
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son N - . N
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin Flujo neto en actividades de intermediacién 40.781.424 (72131.875)
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable. Incremento (Disminucion) de préstamos:
Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de Obligaciones por financiamiento a corto plazo (10.532.298) 862.907
auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos
en el transcurso de nuestra auditoria Cuenta de participantes:
También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion Aportes en cuotas de participacion 13.478.726 (1.860.082)
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a T
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Capitalizacién de resultados (2.488.491) (2.666.507)
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes Flujo neto en actividades de financiamiento 457,937 (3.663.682)
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro N N
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio 27186.579 (73.684.371)
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. R ; R N
Disponible al inicio del ejercicio 95.165.249 168.849.620
Informe sobre otros requerimientos regulatorios
Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera Disponible al cierre del ejercicio 5 122.351.828 95.165.249
del total de cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de . .
Supervision del Sistema Financieros (ASFI). Las notas 1a 20 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.
KPMG S.R.L.
Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
|\ -




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242 de fecha 9 de junio de 2000 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SPVS-IV-FIA-EFE-003/2000.
Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo constituye por si mismo una entidad legal separada de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
en este sentido el Fondo se constituye en un Patrimonio Auténomo.

Objeto del Fondo de Inversion

Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo representa un patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o aportantes, con el propdsito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, bienes y demas activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas
vigentes, por cuenta y riesgo de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a través de las cuotas
de participacion emitidas por el mismo.

Administracién Fon Inversién

Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo
de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores de oferta publica. La administracién alcanza también la custodia, cobranza,
endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Tipo de Fondo de Inversién
Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo se constituye en un Fondo de Inversion Abierto de Corto Plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las cuotas de
participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Titulo | del Libro 5° “Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Corto Plazo cuando la duracion promedio ponderada de la cartera
de éste es de hasta trescientos sesenta (360) dias.

El objetivo general de la politica de inversiones de Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo esta dirigida a la inversion en valores de renta fija y/o variable con
arreglo al principio de distribucion del riesgo, que permita hacer compatible la liquidez, seguridad y rentabilidad del capital.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversién de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma
que contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econémico al que pertenece el emisor, tipo de valor,
plazo y moneda de emision del valor.

El Fondo adecua sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

- La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del tltimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acomparien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

- Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

rios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses) se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos
y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD 1,
b) Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun los siguiente:

i) Valores de renta fija
En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyo Nacional Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. mediante Escritura Publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N° 242, autorizé el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordé y resolvié por unanimidad modificar la denominacién de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucién Administrativa SPVS-
IV-N2 1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprobé dicha modificacion, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracién de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de
sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periédicos, que demuestren su estado y situacion actualy en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo de Inversion.

1.2 Hechos Importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y
Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
Constitucié F i -
Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es un fondo de inversion abierto de renta mixta, fue creado en junio de 1997 siendo uno de los primeros Fondos de

Inversion de la Republica de Bolivia bajo la denominacién de NACIONAL FONDO COMUN DE VALORES. A partir de 1de julio de 2000 se cambié la denominacién a EFECTIVO
FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO, cuya autorizacion de funcionamiento fue emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante

tr iones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de
Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de valoracion,
luego del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el caso que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma
total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de
Mercado (Mercado (HHM)”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos en el extranjero

Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

i) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un caédigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.) se la realiza a precio de curva, considerando
las condiciones iniciales de compra y las formulas de calculo establecidas en la metodologia de valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

ii) La valoracion de Instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion Unica (ISIN, CUSIP,etc.), se realizara en base a los precios o tasas que
la bolsa de valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de procedimiento interno para difusion de informacion sobre valores
emitidos en el extranjero” y las formulas establecidas en la metodologia de valoracion.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emisién (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn se valoran diariamente de acuerdo a su valor econémico,
considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION \
EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS E. DOS AL 31 DE DE 2022 Y 2021
CUOTAS DE, RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2020 292.322179 285.878 292.608.057
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 119.265.233 - 119.265.233
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (123.791.822) - (123.791.822)
Resultado neto del ejercicio - 2.950.227 2.950.227
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 2.952.385 (2.952.385) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 290.747.975 283720 291.031.695
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 124.276.714 - 124.276.714
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (113.286.478) - (113.286.478)
Resultado neto del ejercicio - 2.861.017 2.861.017
Politica de Inversiones
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 2.772.211 (2.772.211) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 304.510.422 372.526 304.882.948
Las notas 1a 20 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION FORMAFi-4 \
EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO
POR LOS E. DOS EL 31 DE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 182.544.177 195.716.801
Mas Saldos operaciones venta en reporto 1.658 174.692
Mas Devengado de titulos en reporto 5.587 11190
Mas Valor de cuentas de liquidez 122.351.828 95.165.249
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar (20.302) (36.237)
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 304.882.948 291.031.695
Menos: Comisiones (12.703) (12.290) 3.2 Cri
Total cartera neta 304.870.244 291.019.405
Valor de la cuota 1514 1.500 a) Moneda extranjera
Numero de participantes 3.673 3.496
Numero de cuotas 201.364 194.038
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022
y 2021 para ambas fechas.
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 194.038 197.031
Mas NUmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 82.497 79.972
Menos NUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (75471) (82.965)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 201.364 194.038
Saldo al inicio del ejercicio 291.031.695 292.608.057
o .
Més 5[25832[1110 total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 124.076.714 119.265.233
s Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) entre
Mas el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 8.843515 6:136.085
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (113.286.478) (123.791.821)
Menos Gastos operativos entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas o menos Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 neto) (817.831) 1.925.965
Mas o menos Otros gastos e ingresos entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (350.509) (110.851)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 309.697.105 296.032.668
Menos Comisiones del periodo entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (4.814.158) (5.000.973)
Saldo neto al cierre del ejercicio 304.882.948 291.031.695
' i ¢ Laura Mamani D.
\ Gerente General Contador General

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actlia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos
en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de
reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.

d) i atiles en valores de derecho
Las inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segun los siguiente:

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial corresponden a: inversiones en acciones emitidas por empresas nacionales y
acciones emitidas en el extranjero, las cuales estan valuadas diariamente en base al Precio proporcionado por la Bolsa de Valores.

Para las acciones emitidas en el extranjero en el caso de que la Bolsa no proporcione el Precio para el instrumento de renta variable, la valoracion es realizada en
base al Precio proporcionado por la entidad intermediaria en el extranjero, adjuntando la correspondiente documentacion de respaldo que proviene de las agencias
informativas autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

d) y cuentas de cobro
Las cuentas pendientes de cobro representan, ademas de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo
pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

€) Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Representan las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas por el Fondo de Inversion por operaciones bursatiles a corto plazo. Las cuales
se registran al valor del contrato.

f) i atiles a corto plazo
Representa la obl\gaclon que tiene el Fondo de Inverswon de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

g) Patrimonio neto

ELFondo de Inversion fue constituido y se administra en dolares estadounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de cambio de cierre. Este criterio es
coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de
2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

h) Rendimiento neto del ejercicio
El rendimiento neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.



BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EFECTIVO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

i)Cuentas de registro

Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad del Fondo de Inversion que se encuentran registradas a su valor nominal.

j) Gastos operacionales

Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depdsito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del fondo, también registra los gastos del fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

k) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por valoracion
de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

1) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos ingresos se registran por

el método de devengado.

m) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje

de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Cuenta corriente en moneda nacional
Cuenta corriente en moneda extranjera
Caja de ahorro en moneda extrajera

Otros depositos a la vista moneda extranjera

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Valores emitidos por entidades financieras nacionales
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales

Valores e instrumentos emitidos en el extranjero

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Valores adquiridos en reporto
Derechos sobre valores en reporto

Rendimientos devengados sobres valores adquiridos en reporto

NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Acciones de sociedades anénimas Nacionales

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Deudores por valores adquiridos en reporto

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Obligaciones por operaciones de reporto

Cargos devengados sobres obligaciones por financiamiento a corto plazo

NOTA 11 - OBL POR OP! BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Obligacion por valores reportados a entregar

NOTA 12 - Y GASTOS F

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente

Ingresos financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles

Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda

Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles

Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones

Otros cargos financieros

NOTA 13 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Gastos por administracion y custodia

2022 2021
Bs Bs
1.345.296 8422186
120185.422 71110.347
791,085 10.939.302
30.055 4.693.414
122.351.828 95.165.249
2022 2021
Bs Bs
72.922162 88.498.213
29.505.178 53.745.753
32.714.942 26.359.406
135.142.282 168.603.372
2022 2021
Bs Bs
35.419.235 18.531.838
14.803.439 25.335.737
19.446 8.981
50242120 43.876.556
2022 2021
Bs Bs
11.970.458 8.758.494
11.970.458 8.758.494
2022 2021
Bs Bs
35.419.235 18.531.838
35.419.235 18.531.838
2022 2021
Bs Bs
14.803.439 25.335.737
20.301 36.239
14.823.740 25.371.976
2022 2021
Bs Bs
35.419.235 18.531.838
35.419.235 18.531.838
2022 2021
Bs Bs
216.834 275.502
420,834 257.967
- 149129
- 659.719
164.674 99.925
802.342 1.442.242
- (85.009)
- (616.547)
(35.184) (43.749)
(35.184) (745.305)
2022 2021
Bs Bs
(394.632) (413.217)
(394.632) (413.217)

NOTA 14 - PATRIMONIO NETO
EL patrimonio neto de Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs304.882.948 y Bs291.031.695, respectivamente.
NOTA 15 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales (4.814.157) (5.000.973)
Margen operativo (4.814.157) (5.000.973)
Ingresos financieros 12.886.327 10.183.685
Gastos financieros (4.860.644) (2121.634)
Margen financiero 8.025.683 8.062.051
Resultado Operacional 3.211.526 3.061.078
Ingresos no operacionales - 200.000
Gastos no operacionales (350.509) (310.000)
Gastos de administracion - (851)
Margen no operacional (350.509) (110.851)
limiento del ejercici inado el 31 de dici de 2022 y 2021 2.861.017 2.950.227
del saldo lado del afio anterior 283.720 285.878
Capitalizaciones efectuadas del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 y 2021 (2.772.211) (2.952.385)
de capitalizacién (diciembre) 372.526 283.720

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cddigo Ley 2492 - Cddigo Tributario, los patrimonios autéonomos emergentes de procesos de
titularizacion, los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de
impuestos.

De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC -
IVA), a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 del 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencién del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado — RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segiin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en
ingresos gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales
que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IJUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicién moneda jera - Délares
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares estadounidenses que representan
una posicidn neta pasiva de USD 3.038.480 y USD 4.779.501 respectivamente, segun se detalla a continuacion:

2022 2021

usb usb
ACTIVO
Disponible 17.639.436 12.644.761
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 18.545.370 22.256.081
Inversiones en operaciones de reporto 5.165.988 2.702.743
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.163.154 2.701.434
Total Activo 46.513.948 40.305.020
PASIVO
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 5163154 2.701.434
Total Pasivo 5163154 2.701.434
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 44.389.274 42.383.087
Total patrimonio Neto 44.389.274 42.383.087
Total pasivo y patrimonio neto 49.552.428 45.084.521
Posicion neta - pasiva en USD 3.038.480 4.779.501
Posicion neta - pasiva en bolivianos 20.843.973 32.787.377

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs 6,86 por
USD 1, en ambas fechas.

NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo.
NOTA 19 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Efectivo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Efectivo Fondo
de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por BNB SAF| S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

' i Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
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A los sefiores
Accionistas y Directores de
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1°
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma Fi-4 estado de obtencién de valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinion, los estados financieros adJuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspond\ente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pérrafo de énfasis - Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de propésito especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Valuacién de las inversiones bursétiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria Como se abordg la cuestion clave en nuestra auditoria

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
y operaciones de reporto, constituyen el principal activo del
Fondo; estas inversiones estan sujetas a requisitos minimos de
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad
Administradora del Fondo debe cumplir con lo establecido en la
“Metodologia de Valoracion” contenida en la Recopilacion de Normas
para el Mercado Valores emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion
de estas inversiones como un asunto importante, en la cual se
concentrd nuestra auditoria de estados financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros
incluyeron los siguientes:

« Comprendimos la Metodologia de Valoracion contenida en la
Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos
relevantes del proceso de valuacion de las inversiones.
Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre
del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con
la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI.

« Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de

inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi

como sus condiciones de operacion.

Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable

para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio

de inversiones.

Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y

procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en

donde no recibimos respuestas.

+ Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites
de inversion establecidos en la Politica de Inversion.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracién de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
surglr debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos

de auditorfa para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo

de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de

las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracion de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la

evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas

significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere

que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son

inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion
con laindependencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG S.R.L.

Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Gerente General

Nota 2 21
i Bs Bs
ACTIVO

Disponible 5 63.104.898 108.295.899

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 906.386.384 805.648.948

Inversiones en operaciones de reporto 7 3.119.547 28.702.341

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8 11.392.939 10.882.213

Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 3.116.918 28.691172

Total del activo 987120.686 982.220.573
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 3.116.916 28.691171

Total del pasivo 3.116.916 28.691171
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 984.003.770 953.529.402
Total del Patrimonio neto 984.003.770 953.529.402
Total del pasivo y patrimonio neto 987.120.686 982.220.573
CUENTAS DE REGISTRO 7.206.160 6.812.220

Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Mario-Patifio\S. Laura Mamani D.
\ Gerente General Contador General
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 201
Bs Bs
Gastos operacionales 12 (846.263) (826.490)
Margen operativo (846.263) (826.490)
Ingresos financieros n 1.754.049 5.897.294
Gastos financieros n (57) (4.534.970)
Margen financiero 1.753.992 1.362.324
Margen operativo y financiero 907.729 535.834
Ingresos no operacionales - 1
Gastos no operacionales (55.000) (1)
Magen no operacional (55.000) -
Rendimiento del periodo 13 852.729 535.834
Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Mario-Patifio § Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
-
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS E: T 0S EL 31 DE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 201
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 13 9163.629 9.511.065
fartd\'das que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de
‘ondos:

Rendimientos devengados no cobrados (2.631) (11.169)

Cargos devengados no pagados - -
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 9160.998 9.499.896
Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:

Cartera de inversiones bursatiles 11169 24.927

Obligaciones por financiamiento corto plazo - (13.364)
Incremento (Disminucion) neta de otros activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro (25.574.256) (21.461.227)
Flujo neto en actividades de operacion (16.402.089) (11.949.768)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (Disminucion) en financiacion y obligaciones por intermediacion:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 25.574.255 21.461.228
Incremento (Disminucion) en actividad de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (100.737.436) (97.083.755)

Inversiones en operaciones de reporto 25.574.256 41.595.342

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial (510.726) (1.674.642)
Flujo neto en actividades de intermediacién (50.099.651) (35.701.827)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incrementos (disminucion) de préstamos

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - (20.134.115)
Cuenta de participantes:

Aportes en cuotas de participacion 29.621.639 42.592.901

Capitalizacion de resultados (8.310.900) (8.975.231)
Flujo neto en actividades de financiamiento 21.310.739 13.483.555
Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio (45.191.001) (34.168.040)

al inicio del ej 108.295.899 142.463.939
al cierre del ej 5 63.104.898 108.295.899

Laura Mamani D.
Contador General




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS E, T 0S EL 31 DE DE 2022 Y 2021
CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 909.468.468 932197 910.400.665
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 322.822.337 - 322.822.337
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (289.204.666) - (289.204.666)
Resultados del ejercicio - 9.511.065 9.511.065
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 9.907.428 (9.907.428) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 952.993.568 535.834 953.529.402
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 301.090.738 301.090.738
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (279.779.999) (279.779.999)
Resultados del ejercicio 9163.629 9163.629
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 8.846.734 (8.846.734) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 983151.041 852.729 984.003.770
Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Mario-Patifia S, Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION FORMAFI-4 \
PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL
FONDO POR LOS E: T EL 31 DE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 920.898.870 845.233.502
Mas Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas Devengado de titulos en reporto
Mas Valor de cuentas de liquidez 63.104.900 108.295.900
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar - -
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 984.003.770 953.529.402
Menos: Comisiones (27.333) (26.487)
Total cartera neta 983.976.437 953.502.914
Valor de la cuota 1491 1477
Numero de participantes 115 10.637
Numero de cuotas 660.085 645.719
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 645.718 622,778
Mas NUmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 203.002 219.756
Menos Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (188.635) (196.815)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 660.085 645.719
Saldo al inicio del ejercicio 953.529.400 910.400.664
o .
Mas stzsoaztfo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 301.090.738 302.822.337
. Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros)
Mas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 23.414.059 15.906.184
o .
Menos stzsoaztfo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 (279.779.999) (289.204.666)
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
. P o .
Més o menos mzrt(;cwones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (3.264.258) 4.351.956
Mas o menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (825.293) (391185)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 994.164.647 963.885.291
Menos Comisiones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (10.160.877) (10.355.889)
Saldo neto al cierre del ejercicio 984.003.770 953.529.402
Marie-Ratifia S. Laura Mamani D.
& Gerente General Contador General

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyé Nacional Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. mediante Escritura Publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242, autoriz¢ el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordé y resolvié por unanimidad modificar la denominacion de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucion Administrativa SPVS-
IV-N2 1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprobé dicha modificacion, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con el N° 13683, seglin certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de
sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periédicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo de Inversion.

1.2 Hechos Importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y
Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de

Inversion Fon Inversion
Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE PORTAFOLIO FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

nstif n del foni
Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es un fondo de inversion abierto, fue creado en fecha 13 de junio de 2000 mediante Resolucion Administrativa
SPVS-1V-N°247, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriza el funcionamiento del Patrimonio Auténomo Portafolio Bancruz Fondo de Inversion el que
se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro N°SPVS-IV-FIA-PBC-004/2000.

En fecha 30 de junio de 2001, la administracion de Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo fue transferida en forma voluntaria por Fondos Bancruz SAF|
S.A. para que sea administrada por Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. Esta transferencia fue aprobada por Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante circular N°SPVS-IV-C-0599/2001 de fecha 4 de junio de 2001.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N°264, autorizo el cambio de denominativo de Portafolio Bancruz
Fondo de Inversion a Portafolio Fondo de Inversién Abierto Mediano Plazo

It fon inver:
Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo representa un patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o aportantes, con el propésito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, bienes y demas activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas
vigentes, por cuenta y riesgo de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a través de las cuotas
de participacion emitidas por el mismo.

Adi racion del Fondo de Inversion

Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo
de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores de oferta publica. La administracion alcanza también la custodia, cobranza,
endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Ti Fony Inver:
Portafolio Fondo de Invel Abierto de Mediano Plazo se constituye en un Fondo de Inversion Abierto de mediano Plazo, cuyo patrimonio es variable y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de inversion, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Titulo | del Libro 5° “Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion” de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Mediano Plazo cuando la duracién promedio ponderada de la cartera de éste es de hasta mil ochenta (1.080) dias.

Politica de Inversiones

La politica de inversiones de Portafolio Fondo de Inversién Abierto Mediano Plazo esta dirigida a la inversion en valores de renta fija y/o variable con arreglo al principio
de distribucion del riesgo, que permita hacer compatible la liquidez, seguridad y rentabilidad del capital.

La politica de inversion es elaborada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma
que contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econémico al que pertenece el emisor, tipo de valor,
plazo y moneda de emision del valor.

Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo debe adecuar sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de
Inversion.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

- La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Ultimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acompafien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

- Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses), se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos
y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD
1, para ambas fechas.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segiin los siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de
Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma
total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Caodigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de
Mercado (HHM)".

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Valores emitidos en el extranjero
ara la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

- Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.) se la realiza a Precio de Curva, considerando las
condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

- Lavaloracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.) se realizara en base a los Precios o Tasas que la Bolsa
de Valores proporcione de acuerdo a procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusién de Informacion sobre valores emitidos en el
Extranjero” y las formulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.

En el caso que no exista informacion de Precio o Tasa reportada por la Bolsa de Valores para los instrumentos sefialados en el parrafo anterior, la valoracion se
realizara a Precio de Curva.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupén se valoran diariamente de acuerdo a su valor econdmico,
considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos en
reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de reporto
con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actua como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacién que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en
una fecha pactada y a un precio establecido

d) i atiles en valores rep de derecho patrimonial
Las inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segln los siguiente:

Las inversiones bursatiles en titulos representativos de derecho patrimonial corresponden a: inversiones en acciones emitidas por empresas nacionales y acciones
emitidas en el extranjero las cuales estan valuadas diariamente en base al Precio proporcionado por la Bolsa de Valores.

Para las acciones emitidas en el extranjero en el caso de que la Bolsa no proporcione el Precio para el instrumento de renta variable, la valoracion es realizada en
base al Precio proporcionado por la entidad intermediaria en el extranjero, adjuntando la correspondiente documentacion de respaldo que proviene de las agencias
informativas autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Representan las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas por el Fondo de Inversion por operaciones bursatiles a corto plazo. Las cuales
se registran al valor del contrato.

) Obligaci por i a a corto plazo
Representa la obligacion que tiene el Fondo de Inversion de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

g) Patrimonio neto

EL Fondo de Inversion fue constituido y se administra en délares estadounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de cambio de cierre. Este criterio
es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 de fecha 14 de
marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexresado por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

h) Rendimiento del ejercicio
El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

i) Cuentas de registro
Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad del Fondo de Inversion que se encuentran registradas a su valor nominal.

]j) Gastos operacionales
Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depdsito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del fondo, también registra los gastos del fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.
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k) Ingresos financieros
Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles corresponden principalmente a ganancias y pérdidas por valoracion de la cartera de inversiones, asi como
los rendimientos obtenidos por inversiones en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se registran por el método de devengado.

1) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracién de las inversiones. Estos ingresos se registran
por el método de devengado.

m) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje
de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
AL 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 4.062.118 2161.001
Cuenta corriente en moneda extranjera 56.414.153 85.308.835
Caja de ahorro en moneda nacional 57.071 57.072
Caja de ahorro en moneda extrajera - -
Otros depositos a la vista moneda extranjera 2.571.556 20.768.991
63.104.898 108.295.899
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado o Instrumento Publico nacionales 3.001.370 3.872.245
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 732.679.857 626.860.572
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 43.735.795 92.874.134
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 126.969.362 82.041.997
906.386.384 805.648.948
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 3.116.916 28.691172
Derechos sobre valores cedidos en reporto - -
Rendimientos devengados sobres valores en reporto 2.631 11169
3.119.547 28.702.341
NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Acciones de sociedades andnimas nacionales 11.392.939 10.882.213
11.392.939 10.882.213
NOTA 9 - TOS Y CUENTAS TES DE COBRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 3.116.918 28.691172
3.116.918 28.691172
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 3.116.916 28.691171
3.116.916 28.691171
NOTA 11 - Y GASTOS F
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 2 511.782
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 1.674.819 809.659
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial - 277.680
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles - 4162.259
Otros ingresos financieros 79.228 135.914
1.754.049 5.897.294
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles a7 (608.456)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (40) (3.926.514)
(57) (4.534.970)
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (846.263) (826.490)
(846.263) (826.490)

NOTA 13 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

El patrimonio neto de Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs987.120.686 y Bs982.220.573, respectivamente.

NOTA 14 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales (10.160.878) (10.355.887)
Margen operativo (10.160.878) (10.355.887)
Ingresos financieros 27.765.203 47168.484
Gastos financieros (7.615.403) (26.910.346)
Margen financiero 20.149.800 20.258.138
Margen operativo y financiero 9.988.922 9.902.251
Resultado Operacional 9.988.922 9.902.251
Ingresos no operacionales 1 600.012
Gastos no operacionales (825.294) (990.786)
Gastos de administracion - (412)
Margen no operacional (825.293) (391.186)
Rendimiento del periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 9163.629 9.511.065
Capitalizacion del saldo del afio anterior 535.834 932197
Capitalizaciones efectuadas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (8.846.734) (9.907.428)

de italizacio icit 852.729 535.834

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion,
los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA),
a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 del 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segun corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a través
de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en ingresos
gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencién para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversién de capital de personas naturales que
no presenten su NUmero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las
Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Posicién moneda - Délares

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan
una posicion neta pasiva de USD 143.770.839 y USD 143.102.732 respectivamente, seglin se detalla a continuacion:

2022 2021

usb usb
ACTIVO
Disponible 8.598.500 15.463.240
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 118.255.485 98.006.808
Inversiones en operaciones de reporto 454.744 4184.015
Inversiones bursatiles en Valores Representativos de Derecho Patrimonial - -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 454.361 4.182.387
Total Activo 127.763.090 121.836.450
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 454.361 4182.387
Total Pasivo 454.361 4.182.387
PATRIMONIO NETO
Cuotas de participacion (incluye rendimiento) 143.316.478 138.920.345
Total patrimonio Neto 143.316.478 138.920.345
Total pasivo y patrimonio neto 143.770.839 143.102.732
Total del pasivo y patrimonio neto 143.770.839 143.102.732
Posicion neta - pasiva en bolivianos 986.267.955 981.684.739

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs 6,86 por
USD 1, en ambas fechas.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
AL 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.
NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Portafolio Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Portafolio
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion..

Laura Mamani D.
Contador General

Gerente General
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A los sefiores
Accionistas y Directores de
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1°
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y
hemos cumpudo las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis - Base contable de propésito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de propdsito ifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion
sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Valuacién de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria Como se abord la cuestion clave en nuestra auditoria

Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y
operaciones de reporto, constituyen el principal activo del Fondo;
estas inversiones estan sujetas a requisitos minimos de cumplimiento
regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad Administradora
del Fondo debe cumplir con lo establecido en la “Metodologia de
Valoracion” contenida en la Recopilacion de Normas para el Mercado

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros

incluyeron los siguientes:

« Comprendimos la Metodologia de Valoracién contenida en la
Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

« Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos

Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacién de
estas inversiones como un asunto importante, en la cual se concentro
nuestra auditoria de estados financieros.

relevantes del proceso de valuacion de las inversiones.

Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre

del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con

la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI.

Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de

inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi

como sus condiciones de operaclon

+ Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio
de inversiones.

« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en
donde no recibimos respuestas.

« Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites
de inversion establecidos en la Politica de Inversion.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos

de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo

de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de

las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracion de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte del Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la

evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas

significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere

que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son

inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion
con laindependencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG S.R.L.
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Nota 2 21
T Bs Bs
ACTIVO
Disponible 5 208.728.661 138.429.390
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 115.769.213 94.339.919
Inversiones en operaciones de reporto 7 23.596.247 22.313.382
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 - 10.242.079
Total del activo 348.094.121 265.324.770
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 23.618.034 12.088.693
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 - 10.242.079
Total del pasivo 23.618.034 22.330.772
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 324.476.087 242.993.998
Total del Patrimonio neto 324.476.087 242.993.998
Total del pasivo y patrimonio neto 348.094.121 265.324.770
Las notas 1a 19 que se acompafian forman, parte integrante de este estado.
Marie-Ratifio S, Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
\\§
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 202 22
T Bs Bs
Gastos operacionales 12 (367.020) (273.649)
Margen operativo (367.020) (273.649)
Ingresos financieros n 1.468.876 1.599.229
Gastos financieros 1 (61.836) (571.673)
Margen financiero 1.407.040 1.027.556
Margen operativo y financiero 1.040.020 753.907
Ingresos no operacionales - -
Rendimiento del periodo 13 1.040.020 753.907
Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
MarfoPatifie-S. Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
.
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS E. T EL 31DE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 13 8.623.459 6.038.195
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de
fondos:

Rendimientos devengados no cobrados - (1.888)

Cargos devengados no pagados 21.786 19.278
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 8.645.245 6.055.585
Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:

Cartera de inversiones bursatiles 1.887 6.333

Obligaciones por financiamiento corto plazo (19.277) (56.796)
Incremento (Disminucion) neto de otros activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro (10.242.079) (7.184.251)
Flujo neto en actividades de operacién (1.614.224) (1179.129)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (Disminucién) en actividad de inversion:

Incremento en financiacion y obligaciones por intermediacion:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10.242.079 7184.251
Incremento (disminucién) en actividad de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (21.429.294) 32.323.635

Inversiones en operaciones de reporto (1.284.752) 15.317.121
Flujo neto en actividades de intermediacion (12.471.967) 54.825.007
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incrementos (disminucion) de préstamos

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 11.526.832 (22.501.372)
Cuenta de participantes:

Aportes en cuotas de participacion 80.442.069 1.257.323

Capitalizacion de resultados (7.583.439) (5.284.288)
Flujo neto en actividades de financiamiento 84.385.462 (26.528.337)
Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio 70.299.271 27117.541

al inicio del ej 138.429.390 111.311.849
al cierre del ejercicit 5 208.728.661 138.429.390

Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Laura Mamani D.
Contador General

Gerente General




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINJSTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Objeto del Fondo de Inversién

Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo representa un patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o aportantes, con el proposito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, bienes y demas activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas
vigentes, por cuenta y riesgo de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a través de las cuotas
de participacion emitidas por el mismo.

Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo se encuentra enfocado, principalmente, a las inversiones en moneda nacional. De esta manera, se obtiene la
posibilidad de brindar a los inversionistas una alternativa adicional para el destino de sus recursos monetarios.

racién del Fondo de Inversién

Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo
de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores de oferta publica. La administracion alcanza también la custodia, cobranza,
endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo se constituye en un Fondo de Inversion Abierto o Fondo Mutuo de corto Plazo, cuyo patrimonio es variable y en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Titulo | del Libro 5° “Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Corto Plazo cuando la duracién promedio ponderada de la cartera
de éste es de hasta trescientos sesenta (360) dias.

La politica de inversiones de Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo esta dirigida a la inversion en valores de renta fija con arreglo al principio de
distribucion del riesgo, que permita hacer compatible la liquidez, seguridad y rentabilidad del capital.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma
que contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econémico al que pertenece el emisor, tipo de valor,
plazo y moneda de emision del valor.

Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo debe adecuar sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

- La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del ultimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acompafien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

- Las inversiones se valan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administraciéon del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Su-
pervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion, son los siguientes:

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses) se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre
de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de
Ingresos y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, segun corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por

b) Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segun lo siguiente:

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transac-
ciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)”
de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma
total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la Ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actlia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos
(Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de
reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyé Nacional Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. mediante escritura publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccién General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242, autoriz6 el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acord¢ y resolvié por unanimidad modificar la denominacion de la Sociedad a BNB SAFI S.A. SO-
CIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N2
1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprob¢ dicha modificacion, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia
con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversidn, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de
sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periddicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo de Inversion.

1.2 Hechos Importantes

Modificacion: Reglamen | Registro del Mer de Valor Normativ: nex:

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y
Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.
Modificaciones al Reglame para ieda Administra as de F de i6 i0 al Al Manua P
de Inversion
Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

nstitucion Fon Inversién
Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es un fondo de inversion abierto de renta fija, fue creado en fecha 29 de junio de 2004, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-1V-N°314, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, autoriza el funcionamiento del Patrimonio Auténomo que se encuentra inscrito en
el Registro del Mercado de Valores bajo el registro N° SPVS-IV-FIA-OFI-016/2004.

1es por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.

d) Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Representan las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas por el Fondo por operaciones bursatiles a corto plazo. Las cuales se registran

a corto plazo
Representa la obligacion que tiene el Fondo de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 240.687.010 295.758 240.982.768 Admi
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 207.886.640 - 207.886.640
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (211.913.605) - (211.913.605)
Resultados neto del ejercicio - 6.038.195 6.038.195 Tino de Fondo de lnver:
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 5.580.046 (5.580.046) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 242.240.091 763.907 242.993.998
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 498.933.225 - 498.933.225
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (426.074.595) - (426.074.595)
Resultados del ejercicio - 8.623.459 8.623.459 Politica de Inversiones
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 8.337.346 (8.337.346) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 323.436.067 1.040.020 324.476.087
Las notas 1219 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
/
Mario-Ratifio Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
-
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION \
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO | .
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION FORMA FI-4
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 115.753.709 104.577.597
Mas Saldos operaciones venta en reporto 1430 290
Mas Devengado de titulos en reporto 14.073 5.999
Mas Valor de cuentas de liquidez 208.728.661 138.429.390
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar (21.786) (19.278)
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 324.476.087 242.993.998
Menos: Comisiones (12.612) (8.498) 3.2 Criterios de valuacién
Total cartera neta 324.463.475 242.985.500
Valor de la cuota 1724 1.680 a) Moneda extranjera
Numero de participantes 3.623 3.627
Numero de cuotas 188.245 144.632
Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ej dos el 31 de dici de 2022
y 2021: USD 1, para ambas fechas.
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 144.632 147.314
Mas Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 293.912 125.491
, . i) Valores de renta fija
Menos NUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (250.299) (128173)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 188.245 144.632
- B de dicho Valor.
Saldo al inicio del ejercicio 242.993.998 240.982.768
o .
Mis slzsoazlfo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 498.933.225 207.886.640
. Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros)
Ms entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 14.968.426 8.628.616
o ‘e
Menos )l;:t;oazl?o total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 (426.074.595) (211.913.605)
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) (2168.257) 106.382 Mercado (HHM)”.
Mas o menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Saldo bruto al cierre del ejercicio 328.652.797 245.690.801
Menos Comisiones del periodo entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (4176.710) (2.696.803) en reporto) y
Saldo neto al cierre del ejercicio 324.476.087 242.993.998 i K
pasivo (Obl
al valor del contrato.
e) Obligacit por
Marfo-Patifie S. Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
f) Patrimonio neto

la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 de fecha 14 de marzo de 2008, que
establece que este rubro no debe ser reexpresado por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

g) Rendimiento del ejercicio
El rendimiento neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.

h) Gastos operacionales
Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depdsito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del Fondo, también registra los gastos del Fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por
valoracion de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

Jj) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos ingresos se registran
por el método de devengado.

k) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y
arbitraje de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 162.913.899 13.737120
Caja de ahorro en moneda nacional 45.725.589 24.603.106
Caja de ahorro en moneda extranjera 89173 89.164
208.728.661 138.429.390
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 110.719.323 89.293.647
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 5.049.890 5.046.272
115.769.213 94.339.919




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINJSTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPORTUNO FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 10.242.079
Derechos sobre valores cedidos en reporto 23.596.247 12.069.416
Rendimientos devengados sobres valores adquiridos en reporto - 1.887
23.596.247 22.313.382
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 10.242.079
- 10.242.079
NOTA 9 - OBL PORF TO A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 23.596.248 12.069.416
Cargos devengados sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo 21.786 19.277
23.618.034 12.088.693
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar - 10.242.079
- 10.242.079
NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 770.372 1.265.333
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 223.057 172.665
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 28.567 -
Otros ingresos financieros 446.880 161.231
1.468.876 1.599.229
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles 9) (548.008)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (18.645) -
Otros cargos financieros (43182) (23.665)
(61.836) (571.673)
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (367.020) (273.649)
(367.020) (273.649)

NOTA 13 — PATRIMONIO NETO

EL patrimonio neto de Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs324.476.087 y Bs242.993.998, respectivamente.

NOTA 14 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales (4176.712) (2.696.802)
Margen operativo (4176.712) (2.696.802)
Ingresos financieros 18.399.732 10.849.106
Gastos financieros (5.599.561) (2.114.109)
Margen financiero 12.800.171 8.734.997
Margen operativo y financiero 8.623.459 6.038.195
Rendimiento del periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 8.623.459 6.038.195
del saldo lado del afio anterior 753.907 295.758
Capitalizaciones efectuadas del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 y 2021 (8.337.346) (5.580.046)
ltad di de 1.040.020 753.907

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Cadigo Tributario, los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titula-
rizacion, los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacién Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC -
IVA), a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 del 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado — RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segiin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en
ingresos gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales
que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Posicién moneda - Délares

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en délares estadounidenses que representan
una posicion neta activa de USD.12.999 y USD 12.998, respectivamente, seglin se detalla a continuacion:

2022 2021

usb usb
ACTIVO
Disponible 12.999 12.998
Total Activo 12.999 12.998
Posicion neta - activa en USD 12.999 12.998
Posicion neta - activa en bolivianos 89173 89.166

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs6,86 por
USD 1, para ambas fechas.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

AL 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Oportuno Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Oportuno Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Oportuno
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Laura Mamani D.

i ifi
Gerente Genel Contador General.
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La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

A los sefiores
Accionistas y Directores de
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Opcién Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1°
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma FI-4 estado de obtencién de valor de
cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera del Fondo, administrado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspondlente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de proposwto especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra
opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Valuacion de las inversiones bursétiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria Como se abordd la cuestion clave en nuestra auditoria

Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
y operaciones de reporto, constituyen el principal activo del
Fondo; estas inversiones estan sujetas a requisitos minimos de
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad
Administradora del Fondo debe cumplir con lo establecido en la
“Metodologia de Valoracion” contenida en la Recopilacion de Normas
para el Mercado Valores emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion
de estas inversiones como un asunto importante, en la cual se
concentré nuestra auditoria de estados financieros.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros
incluyeron los siguientes:

« Comprendimos la Metodologia de Valoracion contenida en la
Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

« Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos
relevantes del proceso de valuacion de las inversiones.

+ Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre
del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con
la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI.

+ Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de
inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi
como sus condiciones de operacion.

* Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio
de inversiones.

« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en
donde no recibimos respuestas.

* Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites
de inversion establecidos en la Politica de Inversion.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobremo de la Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparaclon y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditora Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG S.R.L.

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Las notas 1a 19 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Mario Patifo

Gerente Genera

Laura Mamani D.
Contador General

Nota 2022 2021
Bs Bs
ACTIVO
Disponible 5 115.164.165 69.641.224
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 409.690.035 290.515.817
Inversiones en operaciones de reporto 7 73.448.678 33.699.183
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 1.373.014 3.746.124
Total del activo 599.675.892 397.502.348
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 72173.591 29.898.348
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 1.373.014 3.746.124
Total del pasivo 73.546.605 33.644.472
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 526.129.287 363.857.876
Total del patrimonio neto 526.129.287 363.857.876
Total del pasivo y patrimonio neto 599.675.892 397.502.348
Las notas 1a 19 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.
/
G%a- CLoanut;ad ’(\)A? E}neannel rgi
&
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 22
Bs Bs
Gastos operacionales 12 (784.604) (403.484)
Margen operativo (784.604) (403.484)
Ingresos financieros n 2110.356 2.461.658
Gastos financieros 1 (196.167) (873.523)
Margen financiero 1.914.189 1.588.135
Margen operativo y financiero 1129.585 1184.651
Ingresos no operacionales - -
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional - -
Rendimiento del periodo 13 1129.585 1.184.651
Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
/
Mario Patino\§. Laura Mamani D.
Gerente Gerer. Contador General
-
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Nota 2022 2021
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio 13 15.887.687 11.259.723
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados (858) -

Cargos devengados no pagados 98.785 45.540
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 15.985.614 11.305.263
Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:

Cartera de inversiones bursatiles 251 -

Obligaciones por financiamiento corto plazo (45.540) (41.387)
Incremento (Disminucion) neta de otros activos:

Documentos y cuentas pendientes de cobro (2.373.110) (3.746.124)
Flujo neto en actividades de operacién 13.567.215 7.517.752
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
Incremento (Disminucion) en financiacion y obligaciones por intermediacion:

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 2.373.110 3.746.124
Incremento (Disminucion) en actividad de inversion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (119.174.218) (26.067.069)

Inversiones en operaciones de reporto (39.848.887) (14108.452)
Flujo neto en actividades de intermediacion (156.649.995) (36.429.397)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Disminucion) de préstamos

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 42.221.997 10.362.079
Cuenta de participantes:

Aportes en cuotas de participacion 161.141.826 66.475.076
Capitalizacion de resultados (14.758.102) (10.075.072)
Flujo neto en actividades de financiamiento 188.605.721 66.762.083
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio 45.522.941 37.850.438
al inicio del ej 69.641.224 31.790.786
al cierre del ejercici 5 115.164.165 69.641.224




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS E. )S T EL 31DE DE 2022 Y 2021
CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 295.337.707 860.442 296.198.149
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 160.831.065 - 160.831.065
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (104.431.061) - (104.431.061)
Resultados del ejercicio - 11.259.723 11.2569.723
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 10.935.514 (10.935.514) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 362.673.225 1184.651 363.857.876
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 467.061.845 467.061.845
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (320.678.121) (320.678.121)
Resultados del ejercicio 15.887.687 15.887.687
Capitalizacién de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 15.942.753 (15.942.753) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 524.999.702 1129.585 526.129.287

Las notas 1a 19 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Mario-Patifio'§. Laura Mamani D.
Gerente General Contador General.
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BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

OPCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO | .

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
T

FORMA FI-4 \

POR LOS E. DE 2022 Y 2021
2022 0
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 410.948.070 294.248.263
Mas Saldos operaciones venta en reporto 88.501 1.389
Mas Devengado de titulos en reporto 27.336 12.538
Mas Valor de cuentas de liquidez 115.164.165 69.641.224
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar (98.785) (45.538)
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 526.129.287 363.857.876
Menos: Comisiones (23.231) (13.386)
Total cartera neta 526.106.056 363.844.490
Valor de la cuota 2.241 2171
Numero de participantes 3.379 3.212
NUmero de cuotas 234772 167.630
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios ter el 31 de dici de 2022
y2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 167.630 141.377
Mas Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 212.461 75195
Menos Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (145.320) (48.942)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 23477 167.630

Saldo al inicio del ejercicio 363.857.876 296.198.149

o .
Més yElzsoa;l;io total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 467.061.845 160.831.065
. Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros)
Vas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 22.488.316 12.751.384
o .

Menos slzsoz;l?o total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 (320.678121) (104.431.061)
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas o menos Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) (71.626) 2.849.558
Mas o menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -

Saldo bruto al cierre del ejercicio 532.658.290 368.199.095
Menos Comisiones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (6.529.003) (4.341.219)

Saldo neto al cierre del ejercicio 526.129.287 363.857.876

Marfo-Patific S. Laura Mamani D.
k Gerente General Contador General.

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyd Nacional Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. mediante Escritura Publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242, autoriz6 el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordé y resolvié por unanimidad modificar la denominacién de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-
N2 1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprobé dicha modificacion, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia
con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de
sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periddicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracion del Fondo de Inversion.

1.2 Hechos Importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE OPCION FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO

nstitucion Fon Inversion
Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es un fondo de inversion abierto de renta fija, fue creado en fecha 21 de febrero de 2008, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°157 autoriza el funcionamiento del Patrimonio Auténomo Opcién Fondo de Inversion Abierto
Mediano Plazo el que se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro N° SPVS-IV-FIA-OPU-024/2008.

En fecha 28 de julio de 2011, mediante Resolucion Administrativa ASFI-N° 576/2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, autorizé el cambio de
denominacién de Opcion UFV Fondo de Inversion Mediano Plazo a Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

Objeto del Fondo de Inversién

Opcién Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo representa un patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o aportantes, con el propésito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, bienes y demas activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas
vigentes, por cuenta y riesgo de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto al Fondo de Inversion se expresa a través de las cuotas
de participacion emitidas por el mismo.

Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es un fondo abierto o fondo mutuo. EL objetivo principal del fondo es constituir una cartera de activos financieros
con los aportes en moneda nacional de sus participantes, en aplicacion de los principios de diversificacion de riesgo, liquidez y rentabilidad.

del Fondo de Inversion

n Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo
de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores de oferta publica. La administracion alcanza también la custodia, cobranza,
endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Tij Fon Inver:
Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo se constituye en un Fondo de Inversion Abierto o Fondo Mutuo de Mediano Plazo, cuyo patrimonio es variable
y en el que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Titulo | del Libro 5° “Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Mediano Plazo cuando la duracién promedio ponderada de la cartera
de éste es de hasta mil ochenta (1.080) dias.

Politica de Inversiones
La politica de inversiones de Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo esta dirigida a la inversién en valores de renta fija con arreglo al principio de distribucion
del riesgo, que permita hacer compatible la liquidez, seguridad y rentabilidad del capital.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma que
contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econdmico al que pertenece el emisor, tipo de valor, plazo
y moneda de emision del valor.

EL Fondo de Inversion debe adecuar sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

- La Circular ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no
es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversién, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del dltimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acomparien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

- Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses), se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos
y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD
1, para ambas fechas.

b) Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segln lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado
(HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de
Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Caodigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma
total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado (HHM)”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actlia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos en
reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de reporto
con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando del Fondo actlia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en
una fecha pactada y a un precio establecido.

d) Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Representan las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas por el Fondo de Inversion por operaciones bursatiles a corto plazo. Las cuales
se registran al valor del contrato.
e) Obligacit por i & a corto plazo

Representa la obligacion que tiene el Fondo de Inversion de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

f) Patrimonio neto
EL Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008.

g) Rendimiento del ejercicio
El rendimiento neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.

h) Gastos operacionales

Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depésito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del Fondo, también registra los gastos del Fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por valoracion
de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.
Jj) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos ingresos se registran
por el método de devengado.

k) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje
de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 64.929.864 28.923.181
Caja de ahorro en moneda nacional 50.234.301 40.718.043
115.164.165 69.641.224
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NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o institucion publica 5.072.315 6.505.372
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 385.696.307 252.794.252
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 18.921.413 31.216.193
409.690.035 290.515.817
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 1.373.014 3.746.124
Derechos sobre valores cedidos en reporto 72.074.805 29.852.808
Rendimientos devengados sobres valores en reporto 859 251
73.448.678 33.599.183
NOTA 8 -DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 1.373.014 3.746.124
1.373.014 3.746.124
NOTA 9 - OBL POR FINAI TO A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 72.074.805 29.852.808
Cargos devengados sobres obligaciones por financiamiento a corto plazo 98.786 45.540
72173.591 29.898.348
NOTA 10 - OBL POR OPI BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 1.373.014 3.746.124
1.373.014 3.746.124
NOTA 11 - Y GASTOS F
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1.028.838 1.721.751
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 750.607 592.765
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 14.234 904
Otros ingresos financieros 316.677 146.238
2110.356 2.461.658
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles 9) (24)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (32.806) (822.116)
Otros cargos financieros (163.352) (51.383)
(196.167) (873.523)
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (784.604) (403.484)
(784.604) (403.484)

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO
El patrimonio neto de Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs526.129.287 y Bs363.857.876, respectivamente.
NOTA 14 - RESULTADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales (6.529.002) (4.341.218)
Margen operativo (6.529.002) (4.341.218)
Ingresos financieros 27.875.154 18.373.296
Gastos financieros (5.458.465) (2.772.355)
Margen financiero 22.416.689 15.600.941
Margen operativo y financiero 15.887.687 11.259.723
Ingresos no operacionales B -
Gastos no operecionales - -
Margen no operacional - -
Rendimiento del periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 15.887.687 11.259.723
Capitalizacion del saldo del afio anterior 1184.651 860.442
Capitalizaciones efectuadas del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 y 2021 (15.942.753) (10.935.514)

de italizacio ici 1129.585 1184.651

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion, los
Fondos de Inversién administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacion Economica y de Fortalecimiento de
Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021), establecen “Las
ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados
para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC - IVA), a las Transacciones (IT),
incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto
General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 del 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes de Bolsa deberan
proceder con la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segiin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a través de los mecanismos establecidos
por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en ingresos gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no
presenten su Nimero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades
de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no incluyen saldos en moneda extranjera.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Opcion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Opcion Fondo
de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Laura Mamani D.

. -
Gerente General Contador General
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BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
2022 2021
Nota Bs Bs
ACTIVO
Disponible 5 10.623.991 8.959.953
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 123.649.389 117.089.518
Inversiones en operaciones de reporto 7 28.780.160 26.796.633
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8 38.820.745 39.092.200
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 Documentos y cuentas pendienes de cobro . 262 )
Total del activo 201.897.167 191.938.304
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 28.822.345 26.822.901
KPMG S.R.L. Total del pasivo 28.822.345 26.822.901
Capltan ravelo 2131 Edif. Spazlo Uno Piso 2, of. 204
Av. Beni, C. Guapomé 2005
T 5012 2442626 Tel. 4891 3 3414585 PATRIMONIO NETO
Fax. +591 2 2441952 Fax. +591 33434555 - X .
La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 173.074.822 165.115.403
Total del Patrimonio neto 173.074.822 165.115.403
Total del pasivo y patrimonio neto 201.897.167 191.938.304
A los sefiores CUENTAS DE REGISTRO 12.646.070 11.847.480
éﬁltgosnAlsFtIa;X [gz)ec?;?i;eds:‘gministradora de Fondos de Inversion Las notas 1a 19 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
Opinion
Hemos auditado los estados financieros de En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora /
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1°
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como Marh . Laura Mamani D
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de Ger net BGE ng r&L Contador General
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion. \_ erente Genera ontador General
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores. BNB SAF] S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
.y ESTADO DE RESULTADOS
Fundamento de la opinién
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes Nota 2022 2021
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Bs Bs
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y .
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido Gastos operacionales 12 (466.608) (448.625)
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion. .
Margen operativo (466.608) (448.625)
Pérrafos de énfasis — Base contable de propdsito especifico . .
Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados Ingresos financieros n 2.730.490 8141472
financieros de proposito especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la . N
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opiniéon no Gastos financieros n (1571.843) (6.:814.785)
ha sido modificada en relacion con esta cuestion. Margen financiero 1158.647 1.326.687
Cuestiones clave de auditoria Margen operativo y financiero 692.039 878.062
Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion Ingresos no operacionales 1 3
sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.
Gastos no operacionales (1) 3)
Margen no operacional - -
Valuacion de las inversiones bursdtiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto . .
Ver notas 3.2.b), 3.2.c), 6 y 7 de los estados financieros Rendimiento del periodo 13 692.039 878.062
Las notas 1a 19 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
Cuestion clave de auditoria Como se abordd la cuestion clave en nuestra auditoria
Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros
y operaciones de reporto, constituyen el principal activo del incluyeron los siguientes:
Fondo; estas inversiones estan sujetas a requisitos minimos de » Comprendimos la Metodologia de Valoracion contenida en la
cumplimiento regulatorio y, para su adecuada valuacion, la Sociedad Recopilacién de Normas para el Mercado Valores emitida por la
Administradora del Fondo debe cumplir con lo establecido en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
“Metodologia de Valoracion” contenida en la Recopilacion de Normas « Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos - — N
para el Mercado Valores emitida por la Autoridad de Supervision del relevantes del proceso de valuacion de las inversiones. Marfo-Patifio S\ Laura Mamani D.
Sistema Financiero (ASFI). » Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre Gerente General Contador General
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con g
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI.
de estas inversiones como un asunto importante, en la cual se + Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de .
concentré nuestra auditoria de estados financieros. inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi BNB SAF] S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
como sus condiciones de operacion. EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
« Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
de inversiones.
« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y Nota 2022 2021
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en 7 Bs Bs
donde no recibimos respuestas.
+ Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
de inversion establecidos en la Politica de Inversion.
Resultado neto del ejercicio 13 8.491.488 7.311.418
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de
Responsabilidades de la inistracion de la y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo fondos:
La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con o
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad considere Rendimientos devengados no cobrados - -
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en Cargos devengados no pagados 42183 26.268
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 8.533.671 7.337.686
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. R B
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera del Fondo. - o o .
Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o Cartera de inversiones bursatiles
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectard una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden Obligaciones por financiamiento corto plazo (26.268) (64.239)
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. (Disminucién) neta de otros activos:
Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una Documentos y cuentas pendientes de cobro (22.882) -
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: . L. L,
Flujo neto en actividades de operacion 8.484.521 7.273.447
« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos .
de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones s i P : i cidn:
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno. Incremento en financiacién y obligaciones por intermediacion:
« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.
+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Incremento (disminucién) en actividad de inversion:
Administracion de la Sociedad.
« Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (6.559.870) (41.235.332)
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas X .
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere Inversiones en operaciones de reporto (1.983.527) (2.205.447)
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son . L . . .
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 271455 (2.559.192)
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento. . . . i
+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan Flujo neto en actividades de intermediacién (8.271.943) (45.999.971)
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable. FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de Incrementos de préstamos:
auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en :
el transcurso de nuestra auditoria. Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1.983.529 2.205.447
También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion Cuenta de participantes:
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra L
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Aportes en cuotas de participacion 7.267.380 11.184.255
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes Capitalizacion de resultados (7.799.449) (6.433.356)
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro . ", ) L
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco Flujo neto en actividades de financiamiento 1.451.460 6.956.346
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de L, .
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma. Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio 1.664.038 (31.770178)
Informe sobre otros requerimientos regulatorios alinicio del ej 8.959.953 40.730131
Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera L ci del ej 5 10.623.991 8.959.953
del totgl_qe cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de ¥ alclerre del ej Rt s
Supervision del Sistema Financieros (ASFI). Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
KPMG S.R.L.
/
Mari fffo-S: Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
.




BNB SAF] S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE EN ACCION FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO

e septiembre de 2011, mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 642/2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, autorizé el funcionamiento
de En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el Registro No. ASFI/DSV-FIA-EAF-001/2011,
administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion. En este sentido, BNB SAFI S.A. inici6 sus labores de administrador de En Accion
Fondo de Inversidn Abierto Mediano Plazo a partir del 3 de octubre de 2011.

En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo constituye por si mismo una entidad legal separada de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, en este sentido el Fondo se constituye en un Patrimonio Auténomo.

En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo representa un patrimonio comdn autonomo y separado juridica y contablemente de BNB SAFI S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, constituido a partir de los aportes de personas naturales y juridicas denominadas participantes o aportantes, con el propésito
de realizar inversiones en valores de oferta publica, en acciones de empresas nacionales y extranjeras, bienes y demas activos determinados por la Ley de Mercado
de Valores, sus Reglamentos y demas normas vigentes, por cuenta y riesgo de sus participantes. La propiedad de los participantes o aportantes respecto al Fondo se
expresa a través de las cuotas de participacion emitidas por el mismo.

En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo
de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores de oferta publica, en acciones de empresas nacionales y extranjeras, bienes y
demas activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normas vigentes. La administracion alcanza también la custodia, cobranza,
endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores

En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo se constituye en un Fondo de Inversion Abierto de Mediano Plazo y de renta mixta, cuyo patrimonio es variable y
en el que las Cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Titulo | del Libro 5° “Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion” de la

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
a) Organizacion de la Sociedad

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyo Nacional Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion S.A. mediante Escritura Publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccidn General de Registro de Comercio y Sociedades por
Acciones de Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242, autoriz¢ el funcionamiento
y lainscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordd y resolvié por unanimidad modificar la denominacion de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucién Administrativa SPVS-
1V-N2 1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprob¢ dicha modificacion, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversién, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza
de sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periodicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio
técnico para la buena administracion del Fondo de Inversion.

12 Hechos Importantes

nto 0 de Valo ex
Medlante Clrcutar ASFI/749/2022 del 30 de dlclembre de 2022 se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de
Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para
la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos
Sociales y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASF1/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a
partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il
Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Mediano Plazo cuando la duracion promedio ponderada de la cartera

El objetivo principal del En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es constituir una cartera de Valores principalmente de renta variable en monedas extran-
jeras y moneda nacional, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital. Sin embargo, para
mitigar el riesgo de liquidez, el Fondo de Inversion también mantiene inversiones en instrumentos de renta fija.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma
que contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econémico al que pertenece el emisor, tipo de valor,

El Fondo adecua sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas

- La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del ultimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acomparfien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

- Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estima-
ciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes
de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Super-
vision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion, son los siguientes:

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses), se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vwgente a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos
y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracién” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segun lo siguiente:

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado
(HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento Relevante sera la Tasa de

La informacion de la Tasa de Rendimiento Relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma
total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cddigo de Valoracion
deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de ne-
gociacién necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento Relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de valoracion, el precio de los valores se
determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:
i) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion nica (ISIN, CUSIP, etc.) se la realiza a Precio de Curva, considerando las
condiciones iniciales de compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION )
EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO del Fondo de Inversién
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS E. DOS EL 31 DE DE 2022 Y 2021
CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 152.228.093 824,993 163.053.086 Obijeto del Fondo de Inversién
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 50.226.174 - 50.226.174
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (45.475.275) - (45.475.275)
Resultados neto del ejercicio - 7.311.418 7.311.418
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 7.258.349 (7.258.349) - del Fondo de
Saldos al 31 de diciembre de 2021 164.237.341 878.062 165.115.403
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 33.619.962 33.619.962
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (34.152.031) (34.152.031)
Resultados del ejercicio 8.491488 8.491.488 Tipo de Fando de lnve
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 8.677.511 (8.677.511) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 172.382.783 692.039 173.074.822
Las notas 1a 19 que se acompafian, forman parte integrante de este estado. de inversiones de éste es de hasta un mil ochenta (1.080) dias.
MarioPatifio Laura Mamani D.
\_ Gerente General Contador General
plazo y moneda de emision del valor.
FORMA FI-4 \
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EN ACCION FONDO DE INVERSION MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL
FONDO POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
2022 2021
Bs Bs en Bolivia, excepto por lo siguiente:
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 162.454.275 156.174.795
Mas Saldos operaciones venta en reporto 7.302 728
Mas Devengado de titulos en reporto 8.556 6195
Mas Valor de cuentas de liquidez 10.646.872 8.959.953 de participacion al valor cuota de la fecha de redencién.
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar (42183) (26.268)
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 173.074.822 165.115.403
Menos: Comisiones (14.857) (18.346)
Total cartera neta 173.059.966 165.097.057
Valor de la cuota 8177 7.766
NUmero de participantes 113 1132
Numero de cuotas 21163 21.259 3.1 Presentacion de los estados financieros
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022
y 2021
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 21.259 20.663 3.2 Criterios de valuacién
Mas Ndmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 4.21 6.641 a) Moneda extranjera
Menos Ndmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (4.306) (6.045)
Namero de cuotas al cierre del ejercicio 21164 21.259
saldo al inicio del ejercicio 165.15.403 153.053.086 1, para ambas fechas.
N .
Mas )%lzsoazlso total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 33.619.962 50.226174
s Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros) . .
Mds entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 19.562.622 6.826.615 i) Valores de renta fija
o .
Menos El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 (34.152.031) (45.475.275) )" de ¢
y 2021 Adquisicién de dicho Valor.
Menos Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas o menos Marcaciones del periodo entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) (4.391.378) 5.916.833
Mas o menos Otros gastos e ingresos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (716.057) (110)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 179.058.521 170.547.323
Menos Comisiones del periodo entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (5.983.699) (5.431.920)
Saldo neto al cierre del ejercicio 173.074.822 165.115.403
Mercado HHM".
iii) Valores emitidos en el extranjero
‘Mario-Patiio S, Laura Mamani D.
\ Gerente General Contador General

ii) La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.), se realizara en base a los Precios o Tasas que la Bolsa
de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacién sobre valores emitidos en el
Extranjero” y las formulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn se valoran diariamente de acuerdo a su valor econémico, con-
siderando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervisién, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actlia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos
en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de
reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.

d) i atiles en valores de derecho patrimonial
Las inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segln los siguiente:

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial corresponden a: inversiones en acciones emitidas por empresas nacionales y
acciones emitidas en el extranjero las cuales estan valuadas diariamente en base al Precio proporcionado por la Bolsa de Valores.

Para las acciones emitidas en el extranjero en el caso de que la Bolsa no proporcione el Precio para el instrumento de renta variable, la valoracion es realizada en
base al Precio proporcionado por la entidad intermediaria en el extranjero, adjuntando la correspondiente documentacién de respaldo que proviene de las agencias
informativas autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

) Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Representan las obligaciones y los cargos devengados pendientes de pago, asumidas por el Fondo por operaciones bursatiles a corto plazo. Las cuales se registran
al valor del contrato.

f) Obligaci: por a corto plazo
Representa la obllgaclon que tiene el Fondo de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

g) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008.

h) Rendimiento del ejercicio
El rendimiento neto del ejercicio del Fondo de Inversidn se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.

i) Cuentas de registro
Corresponde a documentos, valores e inversiones de propiedad del Fondo de Inversién que se encuentran registradas a su valor nominal.

J) Gastos operacionales
Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depésito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del Fondo, también registra los gastos del Fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

k) Ingresos financieros
Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por
valoracion de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.



BNB SAF| S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
EN ACCION FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

1) Gastos financieros
Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos ingresos se registran por
el método de devengado.

m) Ingresos y gastos no operacionales
Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje
de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

NOTA 5 - DISPONIBLE
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 2.463.682 2.274.210
Caja de ahorro en moneda nacional 6.002.700 2.616
Caja de ahorro en moneda extrajera 2.001.667 190.556
Otros depdsitos a la vista moneda extranjera 155.942 6.492.571
10.623.991 8.959.953
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado o Instrumento Publico nacionales 570.260 774.449
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 65.708.558 56.075.481
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 8.801.214 12.448.531
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 48.569.357 47.791.057
123.649.389 117.089.518
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto 28.780.160 26.796.633
28.780.160 26.796.633
NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Acciones de sociedades andnimas Nacionales 38.820.745 39.092.200
38.820.745 39.092.200
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Otros cuentas pendientes de cobro 22.882 -
22.882 -
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 28.780.162 26.796.633
Cargos devengados sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo 42183 26.268
28.822.345 26.822.901
NOTA 11 - Y GASTOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1100.529 407.568
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 197.852 150.919
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial - 482198
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 1.420.997 710061
Otros ingresos financieros 2112 176
2.730.490 8.141.472
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (748) (321.377)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (1.505.527) (6.445.200)
Otros cargos financieros (65.568) (48.208)
(1.571.843) (6.814.785)
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (466.608) (448.625)
(466.608) (448.625)

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO
El patrimonio neto de En Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs173.074.822 y Bs165.115.403, respectivamente.
NOTA 14 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales (5.983.701) (5.431.918)
Margen operativo (5.983.701) (5.431.918)
Ingresos financieros 39.886.417 53.383.827
Gastos financieros (24.695.173) (40.640.380)
Margen financiero 15.191.244 12.743.447
Margen operativo y financiero 9.207.543 7.311.529
Ingresos no operacionales 3 19
Gastos no operacionales (716.058) (130)
Margen no operacional (716.055) )
dii del ejercicio el 31 de dicit de 2022y 2021 8.491.488 7.311.418
del saldo del afio anterior 878.062 825.993
de de enero a de 2022 y 2021 (8.677.511) (7.259.349)
de italizacié ici 692.039 878.062

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titula-
rizacion, los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC -
IVA), a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 de 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencién del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, seglin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en
ingresos gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales
que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicién moneda - Délares

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan
una posicion neta activa de USD 7.650.051y USD 8.456.243, segun se detalla a continuacion:

2022 2021
usb usb
ACTIVO
Disponible 314.520 974.217
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 7.335.531 7.482.026
Total Activo 7.650.051 8.456.243
PASIVO
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - .
Total Pasivo - -
Posicion neta - pasiva en USD 7.650.051 8.456.243
Posicion neta - pasiva en bolivianos 52.479.350 58.009.827

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs6,86 por
USD 1, en ambas fechas.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Accion Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Accion
Fondo de Inversidn Abierto Mediano Plazo, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Laura Mamani D.
Contador General

ar N
Gerente General
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BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
FUTURO FONDO DE ABIERTO LARGO PLAZO
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Not 0 2021
Nota Bs Bs
Disponible 5 27.993.525 11.756.848
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 153.186.884 118.352.586
Inversiones en operaciones de reporto 7 - 3.746.374
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 - 3.746.124
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 9 - 3.746.124
Total del pasivo - 3.746.124
PATRIMONIO NETO
KPMG S.R.L. § . .
Capitan ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2, of. 204 Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 181.180.409 133.855.808
Box 6179 Av. Beni, C. Guapomé 2005
St R AR S i ) Total del Patrimonio neto 181180.409 133.855.808
ivi Santa Cruz, Bolivi i imoni
L2 Paz, Bolivia anta Cruz, Bofivia Total del pasivo y patrimonio neto 181180.409 137.601.932
Las notas 1a 18 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
A los sefiores
Accionistas y Directores de
BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Opinion
Hemos auditado los estados financieros de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Hemos . N ] M D
auditado los estados financieros de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora G a st atme 9 Cautraad argam i
de Fondos de Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, el estado de resultados por el periodo comprendido entre el 1° erente General ontador General
y el 31 de diciembre de 2022, y los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como .
las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y la Forma Fl-4 estado de obtencién de valor de
cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo, administrado ENB SAFI S.A. SOCIEDAg AD(I)VIINISTRADORA :E:z?ahrlgﬁggéhmikz%m
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados correspondiente al periodo comprendido entre 1° y el 31 de diciembre de 2022 y sus flujos de EsTADo DE RESULTADOS
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores. POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
Fundamento de la opinion Nota 2022 2021
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacién del Bs Bs
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes Gastos operacionales 10 (263.087) (196.779)
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores .
(Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y Margen operativo (263.087) (196.779)
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido . .
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion. Ingresos financieros n 1.608.377 690.714
Pérrafos de énfasis - Base contable de propdsito especifico Gastos financieros n (598.047) (104)
Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados " :
financieros de prcposwto especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la Margen financiero 1.010.330 690610
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser aprop\ados para otra finalidad. Nuestra opinion no Margen operativo y financiero 747.243 493.831
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
Ingresos no operacionales - -
Cuestiones clave de auditoria ere peracio
Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del Gastos no operacionales - -
ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion
sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones. Rendimiento del periodo 12 747,243 493.831
Las notas 1a 18 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Valuacién de las inversiones bursitiles en valores representativos de deuda y operaciones de reporto
Ver notas 3.2.b) y 6 de los estados financieros
Cuestion clave de auditoria Como se abordé la cuestion clave en nuestra auditoria
Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros
constituyen el principal activo del Fondo; estas inversiones estan incluyeron los siguientes: Marie-Patiio S, Laura Mamani D.
sujetas a requisitos minimos de cumplimiento regulatorio y, para « Comprendimos la Metodologia de Valoracion contenida en la Gerente General Contador General
su adecuada valuacion, la Sociedad Administradora del Fondo Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la \_
debe cumplir con lo establecido en la “Metodologia de Valoracion” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
contenida en la Recopilacion de Normas para el Mercado Valores « Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero relevantes del proceso de valuacion de las inversiones. BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
(ASFI). + Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre FUTURO FONDO D ABIERTO LARGO PLAZO
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion la Metodologia de Valoracion emitido por la ASFI. POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
de estas inversiones como un asunto importante, en la cual se + Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de
concentrd nuestra auditoria de estados financieros. inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi 0: 2021
como sus condiciones de operacion. Nota = =
* Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable Bs Bs
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio
de inversiones. . . FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en Resultado neto del ejercicio 12 7.245.018 4.605.786
donde no recibimos respuestas. ) o I
* Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites
de inversion establecidos en la Politica de Inversion. Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de fondos: - -
Rendimientos devengados no cobrados - -
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 7.245.018 4.605.786
Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo o L L . .
La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con Rendimientos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error. Cartera de inversiones bursatiles 250 -
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en Incremento (disminucion) neta de otros activos:
funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. X
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo. Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.746.124 3.746.126
Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de informacidn financiera del Fondo. Flujo neto en actividades de operacién 10.991.392 8.351.912
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o 5
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION
de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden en fi iacién y obligaci pori
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 3.746.124 (3.746.124)
Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: Incremento (Disminucion) en actividad de inversion:
« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (34.834.298) (37.516.489)
de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo . .
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones Inversiones en operaciones de reporto (3.746.124) (3.746.374)
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno. N L . s
+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Flujo neto en actividades de intermediacién (34.834.298) (45.008.987)
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.
« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Administracién de la Sociedad. . "
« Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte del Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la Cuenta de participantes:
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas L,
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere Aportes en cuotas de participacion 46.577.358 47.937.328
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin Capitalizacién de resultados (6.497.775) (4111.958)
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan Flujo neto en actividades de financiamiento 40.079.583 43.825.370
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.
Incremento de fondos durante el ejercicio 16.236.677 7.168.295
Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de
auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en Disponibili alinicio del ej 11.756.848 4.588.553
el transcurso de nuestra auditoria R N
al cierre del ej 5 27.993.525 11.756.848
También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion 5 :
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra Las notas 1218 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
Informe sobre otros requerimientos regulatorios
Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera Mario-Ratifio Laura Mamani D.
del total de cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de Gerente General Contador General
Supervision del Sistema Financieros (ASFI).
KPMG S.R.L.
- |\




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

FUTURO FONDO DE ABIERTO LARGO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
FUTURO FONDO DE ON ABIERTO LARGO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 85.115.507 309143 85.424.650
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 89.267.576 - 89.267.576
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 (45.442.204) - (45.442.204)
Resultados del ejercicio - 4.605.786 4.605.786
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 4.421.098 (4.421.098) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 133.361.977 493.831 133.856.808
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 88.928.758 88.928.758
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 (48.849.175) (48.849.175)
Resultados del ejercicio - 7.245.018 7.245.018
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 6.991.606 (6.991.606) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 180.433.166 747.243 181.180.409

Las notas 1a 18 que se acompafian, forman parte integrante de este estados.

MarfoPatifie-S.
Gerente General

Laura Mamani D.
Contador General

-

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
FUTURO  FONDO DE ON ABIERTO LARGO PLAZO .
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

FORMA Fl-4 \

2022 2
Bs Bs

Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valor de la cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 153.186.884 122.098.960
Mas Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas Devengado de titulos en reporto - -
Mas Valor de cuentas de liquidez 27.993.525 11.756.848
Mas o menos Otros - -
Menos Premios devengados por pagar - -
Mas o menos Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 181180.409 133.855.808
Menos: Comisiones (8.556) (6.321)
Total cartera neta 181171.853 133.849.487
Valor de la cuota 475 454
NUmero de participantes 2.212 1.467
Numero de cuotas 381.774 294.894
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y
2021

Ndmero de cuotas al inicio del ejercicio 294.894 196.814
Mas NUmero de cuotas compradas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 192.362 200.701
Menos Ndmero de cuotas rescatadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (105.482) (102.621)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 381774 294.894

Saldo al inicio del ejercicio 133.855.808 85.424.650
Mas El saldo total de compras de cuotas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 88.928.758 89.267.576

. Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros)

Mds entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 12.084.576 4.887.146
Menos El saldo total de rescates de cuotas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (48.849.175) (45.442.204)
Menos Gastos operativos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Mas o menos Marcaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) (2.060.346) 1.484.169
Mas o menos Otros gastos e ingresos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -

Saldo bruto al cierre del ejercicio 183.959.621 135.621.337

- . . o .

Menos ;:ozrg;\ones del periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2022 (.778.012) (1765.529)

Saldo neto al cierre del ejercicio 181.180.409 133.855.808

/
Mario Patino's.

K Gerente General

Laura Mamani D.
Contador General

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores” de fecha 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida el 31 de diciembre de 2013 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se constituyo Nacional Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. mediante Escritura Publica de fecha 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccién General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con matricula N° 7-48123-1 de fecha 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N° 242, autorizé el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordo y resolvié por unanimidad modificar la denominacién de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucion Administrativa SPVS-
1IV-N2 1099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprobd dicha modificacién, registrada en la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1296 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversidn, los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de
sus ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periddicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracién del Fondo de Inversion.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su incorporacion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (Actualmente SEPREC).

1.2 Hechos Importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y
Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusién de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de

i Fe
Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FUTURO ON ABIERTO

FONDO DE

nstif Fon Inve n

En fecha 18 de diciembre de 2015, mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 1071/2015, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, autorizo el funcionamiento
de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto de Largo Plazo y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el Registro N° ASFI/DSVSC-FIA-
FFA-001/2015, administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion. En este sentido, BNB SAFI S.A. inici6 sus labores de administrador
de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto a partir del 23 de septiembre de 2016.

Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo constituye por si mismo una entidad legal separada de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, en este sentido el Fondo se constituye en un Patrimonio Auténomo.

Objeto del Fondo de Inversién

El objetivo principal de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo es constituir una cartera de Valores principalmente de renta fija en monedas
extranjeras y moneda nacional, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, con mayor preponderancia en inversiones en renta fija local y en moneda nacional,
con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital.

Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo representa un patrimonio comun auténomo y separado juridica y contablemente de La Sociedad
Administradora, el mismo que realiza inversiones en Valores de renta fija determinados por la Ley del Mercado de Valores, sus Reglamentos y demas normas vigentes,
por cuenta y riesgo de sus Participantes. La propiedad de los Participantes o aportantes respecto al FONDO se expresa a través de las CUOTAS de participacion
emitidas por el mismo.

Adi racion del Fondo de Inversion

Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra
el manejo de los recursos recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores del mercado internacional y nacional con arreglo al principio de
distribucion de riesgos y otros activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normas vigentes. La administracion alcanza también
la custodia, cobranza, endoso y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Tipo de Fondo de Inversién
Futuro Asegurado se constituye en un Fondo de Inversion Abierto de Largo Plazo y de renta fija, cuyo patrimonio es variable y en el que las Cuotas de participacion
colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, siendo su plazo de duracion indefinido.

Conforme lo establecido en el Reglamento Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, se considera como un fondo de inversion de Largo Plazo cuando la duracién promedio ponderada de la cartera de inversiones
de éste es de mas de un mil ochenta (1.080) dias.

El Valor de la cartera de inversiones y, por consiguiente, de las Cuotas de participacion del Fondo esta denominado en Bolivianos, sin perjuicio de que el fondo pueda
realizar inversiones en Monedas Extranjeras.

Politica de Inversiones

El objetivo general de la politica de inversion de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo esta dirigido a la inversion en Valores de renta fija con arreglo
al principio de distribucion de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad, y la rentabilidad del capital.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora y es aprobada por su Directorio, la misma que contempla la
diversificacion de la cartera de inversiones al menos en los siguientes factores: emisor, sector econdmico al que pertenece el emisor, tipo de Valor y plazo del Valor
y moneda de emision del Valor.

La calificacion minima de riesgo ponderada para Valores de renta fija que se adquieran en propiedad definitiva debera ser N-2 para Corto Plazo y A3 para Mediano
y Largo Plazo.

La duracion promedio de la cartera de inversion del Fondo es de mas de 1.080 dias.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

- La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

- De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados deberan presentar el Estado de
Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del dltimo mes de la gestion (del 1ro al
31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en las
notas que acomparfien a los estados financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

- Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses) se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas de Ingresos
y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por USD
1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i p de deuda
Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracién” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, segun los siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de
Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento Relevante
sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento Relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por las
bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos
de valoracion, luego del ultimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que
la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Coédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Cédigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo
de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento Relevante la tasa vigente en el “Histérico de
Hechos de Mercado HHM”".

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de valoracion, el precio de los valores
se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

ii) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

i) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion iniciales de Unica (ISIN, CUSIP, etc.) se la realiza a Precio de Curva, consid-
erando las condiciones Compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo al tipo de instrumento.

ii) La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacidn dnica (ISIN, CUSIP, etc.) se realizara en base a los Precios o Tasas que la Bolsa
de Valores proporcione de acuerdo a procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el
Extranjero” y las formulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupén se valoran diariamente de acuerdo a su valor econémico, con-
siderando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

) Inversiones en operaciones de reporto

Las inversiones por operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actlia como reportador, se registran en cuentas contables de activo (Valores adquiridos
en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados por entregar), al valor del contrato de
reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actlia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.

d) Obligaci por a corto plazo
Representa la obligacion que tiene el Fondo de devolver, en el plazo establecido, los titulos recibidos en las operaciones de reporto.

e) Patrimonio neto
EL Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 de 14 de marzo de 2008.

) Rendimiento del ejercicio
El rendimiento neto del ejercicio del Fondo de Inversidn se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores historicos.

g) Gastos operacionales
Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depdsito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del fondo, también registra los gastos del fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles corresponden principalmente a ganancias y pérdidas por valoracion de la cartera de inversiones, asi como
los rendimientos obtenidos por inversiones en valores de renta fija y variable. Estos ingresos y gastos se registran por el método de devengado.

1) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por
valoracion de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

k) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos ingresos se registran
por el método de devengado.
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| Ingresos y gastos no operacionales
Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje
de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables.

NOTA 5 - DISPONIBLE
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 27.993.525 11.756.848
27.993.525 11.756.848
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado o Instrumento Publico nacionales 600.274 774.449
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 128.341.034 95.679.083
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 24.245.576 21.899.054
153.186.884 118.352.586
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 3.746.124
Rendimientos devengados sobres valores adquiridos en reporto - 250
- 3.746.374
NOTA 8 TOS Y CUENTAS TES DE COBRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 3.746.124
- 3.746.124
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 3.746.124
- 3.746.124
NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (263.087) (196.779)
(263.087) (196.779)
NOTA 11 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1.184.004 429.477
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 291.032 243.398
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 86.705 -
Otros ingresos financieros 46.636 17.839
1.608.377 690.714
Gastos financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles 9) -
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (598.038) (104)
(598.047) (104)

NOTA 12 - PATRIMONIO NETO

EL patrimonio neto de Futuro Asegurado Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs181180.409 y Bs133.855.808,
respectivamente.

NOTA 13 - RESULTADOS GENERADOS DEL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, se detallan a continuacion:

2022 2021

Bs Bs
Gastos operacionales (2.779.211) (1.765.529)
Margen operativo (2.779.211) (1.765.529)
Ingresos financieros 14.816.238 7.648.455
Gastos financieros (4.792.009) (1.277.140)
Margen financiero 10.024.229 6.371.315
Margen operativo y financiero 7.245.018 4.605.786
Ingresos no operacionales . _
Gastos no operacionales - B
Margen no operacional - -
Rendimiento del periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 7.245.018 4.605.786
del saldo del afio anterior 493.831 309143
Capitalizaciones efectuadas del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 y 2021 (6.991.606) (4.421.098)
de italizacio ici 747243 493.831

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Cddigo Tributario, los patrimonios auténomos emergentes de procesos de
titularizacion, los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de
impuestos.

De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC -
IVA), a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo No. 4434 de 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado — RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segiin corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en
ingresos gravados por este impuesto.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales
que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 15 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no incluyen saldos en moneda extranjera.

NOTA 16 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Futuro Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo.

NOTA 17 - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los
estados financieros de Futuro Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo..

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Futuro Fondo
de Inversion Abierto Largo Plazo, administrado por BNB SAF| S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

"Mario Patifie'S.
Gerente General

Laura Mamani D.
Contador General
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GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

202

Bs
E I A D e
Disponible 37.606.004 7.754.646
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 738.409.674 767.610.872
Gastos pagados por anticipado 39.531 39.573
Total del activo 776.055.209 775.405.091

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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Total del pasivo - -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 776.055.209 775.405.091
Total del Patrimonio neto 776.055.209 775.405.091
KPMG S.R.L. . P
Capitan ravelo 2131 Edif. Spazio Uno Piso 2, of. 204 Total del pasivo y patrimonio neto 776.055.209 775.405.091
Box 6179 Av. Beni, C. Guapomé 2005 . .
Telf. +591 2 2442626 Tel. +591 3 3414555 Las notas 1a 15 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
Fax. +591 2 2441952 Fax. +591 33434555
La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

A los sefiores

Accionistas y Directores de Marie-Patifio Laura Mamani D.

BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Gerente General Contador General
L &

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Global Fondo de Inversion Cerrado (“el Fondo”), administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de N
Inversion (“la Sociedad”), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2022, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO
contables significativas y la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de Inversién. ESTADO DE RESULYADOS
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Fondo, POR LOS E. EL 31DE DE 2022 Y 2021
administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resuttados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades intermediarias del Mercado de Valores. Not 2022 2
ota
Fundamento de la opinion Bs Bs
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del Gastos operacionales 8 5.672.803 6.272.356)
Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se P ! (5.672.803) (6272.356)
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes Margen operativo (5.672.803) (6.272.356)
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo 1ESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y Ingresos financieros 9 91.092.918 92.008.236
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ) .
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion. Gastos financieros 9 (84.695.965) (83.461.356)
Pdrrafos de énfasis — Base contable de propdsito y restriccion a la distribucién y uso Margen financiero 6.396.953 8.546.880
Llamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia para la preparacion y presentacion de los estados . fi .
financieros de propdsito especifico, los cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los requerimientos de la Margen operativo y financiero 724150 2.274.524
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidon no - .
ha sido modificada en relacion con esta cuestion. Gastos de administracidn 1 (75.541) (84.378)
Nuestro informe esta destinado Unicamente a los participantes de Global Fondo de Inversion Cerrado, asi como su presentacion a la Autoridad de Supervision del .
Sistema. Einanciero (ASFI), yno debera ser distribuido o utilizado por otros usuarios, diferentes a los participantes y la ASFI. Nuestra opinién no ha sido modificada Resultado operacional 648.609 2190146
en relacion con esta cuestion. Ingresos no operacionales 1.515 2.700
Cuestiones clave de auditoria :
Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros Gastos no operacionales ® 22)
del ejercicio actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra .
opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones Margen no operacional 1509 2618
Rendimiento neto del ejercicio 650.118 2192.824
L: Tat fian, fc i do.
Valuacidn de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda as notas 1215 que se acompafian, forman parte integrante de este estado
Ver notas 3.2.b) y 6 de los estados financieros
Cuestion clave de auditoria Como se abordd la cuestidn clave en nuestra auditoria
Las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda Nuestros procedimientos de auditoria efectuados, entre otros
constituyen el principal activo del Fondo; estas inversiones incluyeron los siguientes: .
estan sujetas a requisitos minimos de cumplimiento regulatorio « Comprendimos la Metodologia de Valoracién contenida en la 3 Laura Mamani D.
establecidos en la Metodologia de Valoracion contenida en la Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la Gerente General Contador General
Recopilacion de Normas para el Mercado Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). « Evaluamos el disefio e implementacion de los controles internos \
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su cumplimiento con las relevantes del proceso de valuacion de las inversiones.
disposiciones regulatorias y contables, consideramos la valuacion « Comprobamos la adecuada valoracion de las inversiones al cierre .
de estas inversiones como un asunto importante, en la cual se del ejercicio, incluyendo la clasificacion contable de acuerdo con BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
concentré nuestra auditoria de estados financieros. la Metodologia de Valoracion, emitida por la ASFI. GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO
+ Obtuvimos una muestra de operaciones de compra y venta de ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
inversiones e inspeccionamos su respaldo documentario, asi POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
como sus condiciones de operacion
* Probamos la razonabilidad de la marcacion y su registro contable 2022 2021
para una muestra de titulos valores, que conforman el portafolio Nota s s
de inversiones. = =
« Efectuamos confirmacion externa de saldos de las inversiones y .
procedimientos alternativos de auditoria para aquellos casos en FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
donde no recibimos respuestas.
* Probamos el cumplimiento por parte de la Sociedad de los limites Rendimiento neto del ejercicio 650188 2192.824
de inversion establecidos en la Politica de Inversion.
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimientos de
fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - -
Respo ili de la administracion de la iedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacidn con los Estados Financieros del fondo . e .
La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo adjuntos de conformidad con Fondos obtenidos en la utilidad del periodo 65018 2192.824
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error. Incremento (disminucion) neta de otros activos:
En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en Gastos pagados por anticipado n M

funcionamiento, excepto que la Asamblea General de Participantes tenga la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista. Flujo neto en actividades de operacién 650.159 2192.865
Los responsabtes del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fondo U P i
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o Incremento (Disminucion) en actividad de inversion:

error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada - . .

de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 29.201199 (22152.366)
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones N L. . -

econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Flujo neto en actividades de intermediacion 29.201199 (22.152.366)

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una

actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También: FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos Cuenta de participantes:

de auditorfa para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo

de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones Aportes en cuotas de participacion 650.118 428.674
intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Capitalizacién de resultados (650.118) (428.674)
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Flujo neto en actividades de financiamiento - -
Administracién de la Sociedad.

» Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio 29.851.358 (19.959.501)
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capaadad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere Disponible al inicio del ejercicio 7.754.646 27114047
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas reveLaciones son . . . L
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin Disponible al cierre del ejercicio 5 37.606.004 1.754.646

embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Las notas 1a 15 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos en
el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion
con laindependencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes saLvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes
en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos estas cuestiones en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

“MarfoPatifie’S. Laura Mamani D.
Gerente General Contador General

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2022, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG S.R.L.




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
CUOTAS DE RESULTADOS
PARTICIPACION ACUMULADOS TOTAL
Bs Bs Bs
Saldos al 1° de enero de 2021 770.851.592 2.360.675 773.212.267
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 - - -
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2021 - - -
Rendimiento neto del ejercicio - 2192.824 2192.824
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2021 2.789.348 (2.789.348) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 773.640.940 1764151 775.405.091
Total compra de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 - - -
Total rescate de cuotas del 1° de enero al 31 de diciembre de 2022 - - -
Rendimiento neto del ejercicio - 650.118 650118
Capitalizacion de resultados del 1° de enero al 30 de noviembre de 2022 (6.377.389) 6.377.389 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 767.263.551 5.263.356 776.055.209
Las notas 1a 15 que se acompafian, forman parte integrante de este estados.
Mario-Patifio \ Laura Mamani D.
Gerente General Contador General
.
BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION FORMA FI-4 \
GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO
POR LOS E DE 2022 Y 2021
2022 2021
Bs Bs
Estado de obtencion del valor cuota al 31 de diciembre 2022 Y 2021
Valor de la cartera al 31 de diciembre 2022 Y 2021 738.409.674 767.610.872
Mas Saldos operaciones venta en reporto - -
Mas Devengado de titulos en reporto - -
Mas Valor de cuentas de liquidez 37.645.535 7.754.646
Mas o menos Otros - 39573
Menos Premios devengados por pagar - -
Mas o menos Marcaciones del periodo - -
Total cartera bruta 776.055.209 775.405.091
Menos: Comisiones (15.090) (15.077)
Total cartera neta 776.040.119 775.390.014
Valor de la cuota 149.210 149.085
Numero de participantes 3 3
Numero de cuotas 5.201 5.201
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022
y2021:
Namero de cuotas al inicio del ejercicio 5.201.000 5.201.000
Mas Numero de cuotas compradas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Menos Namero de cuotas rescatadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 5.201.000 5.201.000
Saldo al inicio del ejercicio 775.405.091 773.212.267
Mas El saldo total de compras de cuotas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
. Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos financieros)
Mas acumulados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 25948741 6.903186
Menos: El saldo total de rescates de cuotas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - -
Menos Gastos operativos acumulados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 - (84.378)
Mas o menos Marcaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (neto) (19.551.787) 1.643.694
Mas o menos Otros gastos e ingresos acumulados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (74.032) 2.678
Saldo bruto al cierre del ejercicio 781.728.013 781.677.447
Menos Comisiones acumuladas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (5.672.804) (6.272.356)
Saldo neto al cierre del ejercicio 776.055.209 775.405.091
HMarfo-Patifio’s. Laura Mamani D.
K Gerente General Contador General

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 95° de la Ley N° 1834 “Ley de Valores” del 31 de marzo de 1998 y la Normativa para los Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitida mediante Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 421 del 13 de agosto de 2004, se constituyé Nacional Socledad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. mediante Escritura Publica del 3 de abril de 2000, aprobada por la Direccion General de Registro de Comercio y Socied

administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion. En este sentido, BNB SAFI S.A. inici¢ sus labores de administrador de Global Fondo
de Inversion Cerrado a partir del 22 de abril de 2016.

Global Fondo de Inversion Cerrado no constituye por si mismo una entidad legal separada de BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, en este
sentido el Fondo se constituye en un Patrimonio Auténomo.

Objeto del Fondo de Inve

Global Fondo de Inversion Cerrado tiene por objeto principal constituir una cartera de inversiones en valores de Oferta Publica de renta fija en el mercado nacional,
tanto en moneda nacional como en moneda extranjera y principalmente una cartera de inversiones en valores de Oferta Publica de renta fija y variable en el mercado
extranjero en moneda extranjera, con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad y rentabilidad del capital.

Administracion del Fondo de Inversién

Global Fondo de Inversion Cerrado es administrado por BNB SAFI S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y su labor involucra el manejo de los recursos
recibidos de los participantes o aportantes, para su inversion en valores del mercado internacional y nacional con arreglo al principio de distribucion de riesgos y otros
activos determinados por la Ley de Mercado de Valores, sus reglamentos y demas normas vigentes. La administracion alcanza también la custodia, cobranza, endoso
y otras actividades emergentes de las caracteristicas de los valores.

Tipo de Fondo de Inversién

Global Fondo de Invel se constituye en un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es variable, las Cuotas de participacion estan representadas mediante
anotaciones en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores S.A. (EDV) y son registradas a nombre del inversionista de acuerdo con la cantidad que le correspondan.
Global Fondo de Inversién Cerrado esta dirigido a personas naturales y/o juridicas que tengan un horizonte de inversién de largo plazo, que busquen rentabilidad y
que estén dispuestos a invertir en una cartera con inversiones predominantemente en mercados internacionales.

El plazo de duracion del Fondo es de 4.320 dias (12 afios, base 360 dias), computables a partir de la fecha de inicio de operaciones de este.

Politica de Inversione

El objetivo general de la politica de inversion de Global Fondo de Inversion Cerrado esta dirigido principalmente a la inversion en Mercados Internacionales en valores
de renta fija y variable con arreglo al principio de distribucion de riesgos, que permita hacer compatible la seguridad y la rentabilidad del capital. Asimismo, también
invierte en valores de renta fija emitidos en el Mercado Nacional.

La politica de inversion es preparada por el Comité de Inversion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y es aprobada por su Directorio, la misma que
contempla la diversificacion de la cartera de inversiones al menos de acuerdo con los siguientes factores: emisor, sector econdmico al que pertenece el emisor, tipo
de valor, plazo y moneda de emision del valor.

La duracion promedio de la cartera de inversiones es de minimamente de mil ochenta (1.080) dias.

EL Fondo adecua sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del Fondo de Inversion.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, excepto por lo siguiente:

« La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparar y enviar a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

« De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversién, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”.
De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes
deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

« Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

31 ion de los estados fil
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (Délares estadounidenses), se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las
cuentas de Ingresos y Gastos por Diferencia de Cambio o Mantenimiento de Valor, seglin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86
por USD 1, para ambas fechas.

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracién” de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segn los siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de
Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento Relevante
sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento Relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada diariamente por
las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion, luego del ultimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

En el caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que
la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo
de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados
bursatiles autorizados), de los valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Codigo de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo
de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento Relevante la tasa vigente en el “Histérico de
Hechos de Mercado HHM".

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de valoracion, el precio de los valores
se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

c) Gastos pagados por anticipado
Los gastos pagados por anticipado estan valuados a su costo adquisicion y corresponden a los importes pagados por anticipado por la adquisicion de servicios.

d) Patrimonio neto

El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en dolares estadounidenses, los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de cambio de cierre. Este criterio es
coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI - N° 018/2008 de 14 de marzo de
2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado por inflacion y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio.

e) Resultado neto del ejercicio
El resultado neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos.

) Gastos operacionales
Los gastos operativos corresponden a gastos directos incurridos por servicios de administracion, depdsito, custodia y registro de valores a anotaciones en cuenta,
realizada por terceros, de los valores e inversiones del fondo, también registra los gastos del Fondo. Estos gastos se registran por el método de devengado.

g) Ingresos financieros
Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos de deuda, ganancia por
valoracion de cartera de inversiones bursatiles y ganancia por venta de valores bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

h) Gastos financieros
Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por la venta de valores bursatiles y por la valoracion de las inversiones. Estos gastos se registran
por el método de devengado.

i) Gastos de administracion

Los gastos de administracion corresponden a pagos a calificadoras de riesgo, honorarios a firma auditora y gastos por servicios bancarios y de transferencia, los
cuales son contabilizados por el método de devengado.

J) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos y gastos no operacionales son contabilizados por el método de devengado y corresponden a ganancias provenientes de operaciones de cambio y arbitraje
de moneda extranjera.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2021.

por Acciones de Bolivia con matricula N° 7-48123-1 del 7 de abril de 2000.

Complementariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 242, autorizo el funcionamiento y
la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Nacional Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

En fecha 19 de septiembre de 2005, la Junta General de Accionistas acordd y resolvié por unanimidad modificar la denominacion de la Sociedad a BNB SAFI S.A.
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a través de la Resolucion Administrativa SPVS-
1IV-N21099 de fecha 1° de diciembre de 2005, aprobé dicha modificacion, registrada en la Direccién General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones de
Bolivia con el N° 13683, segun certificado de FUNDEMPRESA de fecha 9 de enero de 2006.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracion de noventa y nueve afios a partir de su inscripcion en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones de Bolivia (actualmente SEPREC).

El domicilio legal de la Sociedad se encuentra en la Avenida Camacho N°1312 de la ciudad de La Paz; asimismo, cuenta con oficinas en los departamentos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta un total de 27 funcionarios.

La Sociedad tiene como objeto unico realizar exclusivamente la prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar a los fondos de inversion los servicios administrativos que estos requieran, tales como la cobranza de sus
ingresos, rentabilidad, presentacion de informes periodicos, que demuestren su estado y situacion actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico
para la buena administracién del Fondo de Inversion.

1.2 Hechos Importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores,
Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion
del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y
Bonos Sostenibles.

icaciones al Reglamen
M r Valor
Med\ante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa
y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion
de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusién de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos
de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir
del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5°
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al Reglamento de inversiones en activos fijos y operaciones con entidades del exterior y al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO

Constitucion del Fondo de Inversién
En fecha 11 de abril de 2016, mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 245/2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizo el

funcionamiento de Global Fondo de Inversion Cerrado y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el Registro N° ASFI/DSVSC-FIC-GFC-001/2016,

NOTA 5 - D E

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuenta corriente en moneda nacional 10.423.063 757.766
Cuenta corriente en moneda extranjera 19.215.562 2.767.403
Otros depositos a la vista moneda extranjera 7.967.379 4.229.477
37.606.004 7.754.646

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs

Valores emiti por 298.198.382 270.462.634
Certificado de Deposito a Plazo Fijo 263.019.484 223.672.915
Bonos 35.178.898 46.789.719
Valores emitidos por empi no fil 73157734 116.286.532
Valores e i itidos en el j 367.053.558 380.861.706
Time Deposits 144.994.767 168.080.532
Commercial Paper 14.193.697 5.547.824
Bonos de Deuda Soberana Extranjera 2.005.953 7.728.661
Bonos Corporativos a largo Plazo emitidos en el Exterior 97.995.073 101.847.976
Acciones emitidas en el extranjero 59.606.438 -
Cuotas de.Participacion en Fondo de inversion mutuo o similar extranjero 48.257.630 97.656.713
738.409.674 767.610.872




BNB SAFI S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
GLOBAL FONDO DE INVERSION CERRADO A LARGO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 39.531 39.573
39.531 39.573
NOTA 8 ~GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (5.449.753) (6.051.863)
Gastos operatives de los fondos de inversion (223.050) (220.493)
(5.672.803) (6.272.356)
NOTA 9 - Y GASTOS F
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 13.182.081 6.841.850
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 14.514.449 8.438.832
Rendimiento por inversiones en derecho patrimonial 321,522 -
Ganancia valoracion de cartera de inversiones bursatiles 63.028.806 76.686.258
Otros ingresos financieros 46.060 41.296
91.092.918 92.008.236
Gastos financieros
Pérdidas por venta de valores bursatiles (2115.372) (8.418.790)
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones (82.580.593) (75.042.566)
(84.695.965) (83.461.356)
NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Servicios contratados (75.541) (84.378)
(75.541) (84.378)

NOTA 11 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cédigo Ley 2492 - Cdédigo Tributario, los patrimonios auténomos emergentes de procesos de
titularizacion, los Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de
impuestos.

De acuerdo con lo establecido el numeral 2 del Articulo 12 de la Ley N° 2196 de 4 de mayo de 2001, del Fondo Especial de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento
de Entidades de Intermediacion Financiera modificada por la Disposicion Adicional Novena de la Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021),
establecen “Las ganancias de capital, asi como los rendimientos de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Auténomos conformados para este fin, no estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC -
IVA), a las Transacciones (IT), incluyendo las remesas al exterior.”

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 117 de la Ley N° 1834, de 31 de marzo de 1998, modificada por la Disposicion Adicional Décima de la Ley N° 1356 (Ley del
Presupuesto General del Estado Gestion 2021), reglamentada por el articulo 46 del Decreto Supremo 4434 de 30 de diciembre de 2020, establece que los Agentes
de Bolsa deberan proceder con la retencion del monto equivalente a la alicuota del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado - RC-IVA o del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas - IUE Beneficiarios del Exterior, segln corresponda, por las ganancias de capital generadas de la compra-venta de valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores. Las ganancias de capital obtenidas por los contribuyentes alcanzados por el IUE se constituyen en
ingresos gravados por este impuesto.
La legislacion boliviana bl que la iedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del Régimen Complementario al Impuesto al
Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales
que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto
a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 12 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Posicién moneda jera - Délares
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan
una posicion neta pasiva de USD 19.402.844 y USD 18.671.389 respectivamente, seglin se detalla a continuacion:

2022 2021

Usb Usb
ACTIVO
Disponible 3.962.528 1.019.953
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 88.994.957 93.084.305
Total Activo 92.957.485 94.104.258
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - ~
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - -
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 112.360.329 112.775.647
Total del patrimonio neto 112.360.329 112.775.647
Total del pasivo y patrimonio neto 112.360.329 112.775.647
Posicion neta - pasiva en USD 19.402.844 18.671.389
Posicion neta - pasiva en bolivianos 133:103.510 128.085.731

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de Bs6,86 por
USD 1, en ambas fechas.

NOTA 13 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
AL 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian bienes gravados ni de disponibilidad restringida en Global Fondo de Inversion Cerrado.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversion declara no tener contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza, que afecten los estados
financieros de Global Fondo de Inversion Cerrado.

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados financieros de Global Fondo
de Inversion Cerrado, administrado por BNB SAF| S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

art ' 3 Laura Mamani D.
Gerente General Contador General



Junto a ti
en todo el pais

Oficina Principal - Sucre
Calle Espafia N2 90, Zona Central
Telf. 6914300

Oficina Principal - Santa Cruz
Calle René Moreno N2 258, Zona Central
Telf. 3662777

Oficina Principal - Oruro

Calle La Plata N2 6160,

entre calles Sucre y Bolivar, Zona Central
Telf. 5115050

Oficina Principal - Tarija

Calle Sucre N¢ 735,

entre calles Ingavi y Bolivar, Zona Central
Telf. 6117070

Oficina Principal - El Alto

Av. Satélite N2 338, entre calles Hermano Morales
y José Caballero, Zona Ciudad Satélite

Telf. 2313232

Linea gratuita

800 10 9096

Oficina Principal - La Paz
Av. Camacho N2 1296,
esqg. Coldén, Zona Central
Telf. 2313232

Oficina Principal - Cochabamba
Calle Nataniel Aguirre N2 E-198,
esq. Jordan, Zona Central

Telf. 4153999

Oficina Principal - Potosi

Calle Junin N2 4,

entre calles Matos y Bolivar, Zona Central
Telf. 6223501

Oficina Principal - Beni

Plaza Mariscal José Ballivian,
acera Norte N2 46, Zona Central
Telf. 4624077

Oficina Principal - Cobija

Av. Tcnl. Enrique Fernandez Cornejo, entre
Av. Tenl. Emilio Fernandez Molina y calle
Nicolas Suarez, Zona Central, ciudad Cobija
Telf. 8420245




